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美国再通过减税法案，LC 盘面破 6万元大关

[Table_ReportDate]报告日期： 2025年 5月 27日

报告内容摘要:
[Table_Summary]行业信息：1.乘联分会秘书长崔东树发文称，2025 年 1-4 月中国汽车

实现出口 216 万辆，同比 2024 年 1-4 月增速 15%，4 月中国汽车实现出

口 62 万辆，同比增 12%，环比增 36%，同、环比走势总体较强；今年的

主要动力仍是中国产品竞争力提升和全球南方国家市场的小幅增长，但

俄乌危机下的俄罗斯市场的国际品牌全面被中国车替代的周期可能结

束，减量巨大；

2.因全球原材料供应链调整、第三方调查机构不足，欧盟本计划于今年

8 月实施的电池供应链尽职调查拟被延期两年；原计划于今年 2 月执行

的企业提交碳足迹报告也因细则未出台而延期，中国锂电池企业对欧出

口得到缓冲时间；

3.近日，美国众议院通过《Big, Beautiful Budget Bill》，该法案被
特朗普政府誉为“历史性的减税”法案，尽管该法案尚需要通过参议院
以及美国总统审核，但是实质性的减税则以拆东墙补西墙的方式完成。

对于电动汽车产业链，该法案提到将对电动汽车和油电混动汽车新增年
度税费。其中，全电动车主需要缴纳 250 美元/年，油电混动车主需要缴
纳 100 美元/年。

供需逻辑：海外矿端价格持续下调，对国内盘支撑较弱。盘面价格持
续下跌，冶炼端成本压力加剧，代工厂出现较明显的减产。需求侧来到
淡季，叠加美国关税冲击，需求端难以超预期。

盘面情况：电池级碳酸锂现货 5.26 日均价 6.25 万元/吨，环比上一日
下跌 0.87%；工业级碳酸锂均价 6.09 万元/吨，环比上一日下跌 0.9%。

2507 合约收盘价 60100 元/吨，结算价 60400 元/吨，涨幅 2.31%，基差
2100 元。仓单日内-794 张至 34979 张。

5.26 日盘面继续沿五日线下行，07 合约盘中跌破 6万元关口，现货跟随
盘面下调，但是仍存在较大基差，走势偏弱的趋势未改变，市场目前仍
在等待真正能够止跌企稳的信号，短期内不宜期待反弹行情的出现。

策略建议：空单 6.3 以上可重新入场
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1. 锂产业链价格跟踪（日度）

图 1:锂产业链价格跟踪（日度）

数据来源：SMM,信达期货研究所

2. 基差、价差
图 2：基差 图 3：碳酸锂月间价差

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所
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3. 现货价格走势
图 4：电池级、工业级碳酸锂及价差 图 5：电池级、工业级氢氧化锂及价差

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所

图 6：锂云母价格（元/吨） 图 7：锂精矿现货价格（SC6，CIF，美元/吨）

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所

图 8：三元前驱体价格（元/吨） 图 9：正极材料价格（元/吨）

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所
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图 10：六氟磷酸锂价格（元/吨） 图 11：各电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所
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4. 供需
图 12：碳酸锂周度产量（吨）&环比 图 13：碳酸锂分原料产量（吨）

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所

图 14：三元正极周度产量&开工率 图 15：磷酸铁锂周度产量&开工率

数据来源：SMM,信达期货研究所 数据来源：SMM,信达期货研究所
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免责声明

本报告由信达期货有限公司（以下简称“信达期货”）制作及发布。

本公司已取得期货交易咨询业务资格，交易咨询业务资格：证监许可【2011】1445 号。

本研究报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任何依赖，且信达

期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映

编写人的不同设想、见解及分析方法。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且信达期货不会因接收人收到

此报告而视其为客户。

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自律组织或者清算机构的

法律、规则或规定内容相抵触，或者信达期货未被授权在当地提供这种信息或服务，那么本报告的内容并不意图

提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于

所有国家或地区或者适用于所有人。

除非另有说明，信达期货拥有本报告的版权和/或其他相关知识产权。未经信达期货有限公司事先书面许可，任

何单位或个人不得以任何方式复制、转载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内

容。除非另有说明，本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为信达期货所有或经合法授权被许可使用的商

标、服务标记及标记。未经信达期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、服务标记及

标记。

评级说明

走势评级 短期(1-3个月) 中期(3-6个月) 长期(6-12个月)

强烈看涨 上涨 15%以上 上涨 15%以上 上涨 15%以上

看涨 上涨 5-15% 上涨 5-15% 上涨 5-15%

震荡 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5% 振幅-5%-+5%

看跌 下跌5-15% 下跌5-15% 下跌5-15%

强烈看跌 下跌 15%以上 下跌 15%以上 下跌 15%以上
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【信达期货简介】

信达期货有限公司是专营国内期货业务的有限责任公司，系经中国证券监督管理委员会核发《经营期

货业务许可证》，浙江省工商行政管理局核准登记注册（统一社会信用代码：913300001000226378），

由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本 6 亿元人民币，是国内规范化、信誉高的大型期货公司

之一。公司现为中国金融期货交易所全面结算会员单位，为上海期货交易所、郑州商品交易所、大连

商品交易所全权会员单位，为中国证券业协会观察员、上海国际能源交易中心会员、中国证券投资基

金业协会观察会员。
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