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信达期货铜铝早报：海外危机凸显，静待债务上限会议结

果 

相

关

资

讯 

1.上海金属网：美国白宫声明：（白宫和国会山）双方谈判代表计划于周日 18:00（周一北京时间 06:00）恢复

会谈。白宫债务上限谈判团队进入美国众议院议长麦卡锡的办公室，谈判恢复。 

2.上海金属网：美联储主席鲍威尔、前主席伯南克共同出席货币政策研讨会，对一系列热点政策问题发表了看

法。鲍威尔说到，鉴于信贷压力，利率可能无需上调到那么高。他还表示，全球化期间的积极供给冲击可能确

实有助于保持低通货膨胀。鲍威尔表示，自己倾向于支持 6月会议暂不加息。 

3.上海金属网：欧洲央行行长拉加德表示，该央行处于关键时刻，因为在消费者价格增长显示出放缓迹象之际，

该央行需要继续对抗通胀。 

4.上海金属网：海关总署最新数据显示，2023 年 4 月，中国出口未锻轧铝及铝材 46.17 万吨，同比下降 22.6%；

1-4 月累计出口 183.96 万吨，同比下降 17.3%。 

铜 

核心逻辑；债务上限会议结果未定，情绪谨慎，预计铜价震荡偏弱 

盘面情况：上周有色板块冲高回落，市场受宏观因素扰动明显。美国债务上限会议仍在紧锣密鼓的进行中，

美国财政部现金余额降至 2021 年以来最低水平，市场密切关注债务上限会议的结果，因为处置不当会对经济产

生重大危机，当前白宫表示债务上限团队再次进入美国众议院议长麦卡锡的办公室，谈判恢复，市场情绪谨慎。

而鲍威尔近期发言表示，鉴于信贷压力，利率可能无需上调到那么高，自己倾向于支持 6月会议暂不加息，关

于加息的论述符合市场预期。 

供应稳步投放：加工费持续升至 89 美元/干吨，4月份冶炼厂开工率 91.55%，环比上涨 1.93 个百分点，同

比上涨 6.73 个百分点。精铜消费预计略有回落：上周精废铜价差一度回落至 202.5 元/吨，倒挂现象严重，下

游转向精铜消费，原生铜杆开工率环比上涨 4.33 个百分点。但后半周精废铜价差走扩，废铜持货商放货，精铜

消费预计环比相对走弱。 

策略建议：观望 

关注点：消费走出季节性旺季；美国经济 

 

 

 

 

 

 

铝 

核心逻辑：宏观不确定性+供多需少，预计电解铝震荡偏弱运行，波动加剧。 

盘面情况：上周铝价回弹遇阻力位，上行动能不足。美国债务上限会议仍在紧锣密鼓的进行中，美国财政

部现金余额降至 2021 年以来最低水平，市场密切关注债务上限会议的结果，因为处置不当会对经济产生重大危

机，当前白宫表示债务上限团队再次进入美国众议院议长麦卡锡的办公室，谈判恢复，市场情绪谨慎。而鲍威

尔近期发言表示，鉴于信贷压力，利率可能无需上调到那么高，自己倾向于支持 6月会议暂不加息，关于加息

的论述符合市场预期。1-4 月未锻轧的铝及铝材累计出口 183.96 万吨，同比下降 17.3%，消费并不乐观。 

云南地区开始降雨，考虑到铝厂利润可观，水电压力减缓后，云南地区后续存在复产的可能，供应可能转

为过剩。消费表现清淡。由于当前铝水比例持续上升，铝锭仍能维持去库状态，铝锭去库所反映的消费有待市

场验证。主要关注下游初级产品的生产情况，就铝材、铝板带等开工情况看，并未出现明显好转，且铝板带开

工率环比走弱。近期预焙阳极、氟化铝、氧化铝价格均有所回落，其中预焙阳极价格大幅下挫，电解铝成本出

现持续下移，铝厂利润出现回流。 

策略建议：高位空单仍可继续持有 

关注点：消费走出季节性旺季；云南枯水期结束；美国经济 
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铜  

1.上期所库存季节图（万吨）  图 2.LME 库存（吨） 
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图 3.COMEX 库存（短吨）  图 4. 上海保税区库存（万吨） 
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图 5.沪铜连三-连续  图 6.洋山铜溢价(元/吨) 
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数据来源：Wind，信达期货研究所 
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图 7. 长江有色：铜升贴水 图 8. LME（3 个月）铜升贴水 
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图 9. 沪铜连三与 LME 铜比价（剔除汇率）  图 10. 精废铜价差（元/吨） 
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图 11.中国铜冶炼厂：粗炼费（美元/干吨）  图 12.铜精矿港口周度库存（万吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研究所 
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铝 

图 13.全国氧化铝开工率（%）  图 14.全国电解铝开工率（%） 
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图 15.铝：社会总库存（万吨）  图 16. SHFE 铝库存（吨） 
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图 17. LME 铝库存（吨）  图 18. LME 铝分地区库存（吨） 
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数据来源：Wind，SMM，信达期货研究所 
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图 19. LME 铝升贴水 图 20. 上海有色：铝锭升贴水（元/吨） 
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图 21. 铝土矿进口 CIF 价格（美元/吨）  图 22. 氧化铝价格（元/吨） 
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图 23. 各主要地区废铝价格（元/吨）  图 24. 废铝当月进口及同比（万吨，%） 
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数据来源：Wind，信达期货研究所 
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图 25. 沪铝连三与 LME 铝比价（剔除汇率） 图 26. 进口盈亏:铝（元/吨） 
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图 27.主要市场预焙阳极价格（元/吨）  图 28.山东铝厂吨铝利润（元/吨） 
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