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相

关

资

讯 

1、美元汇率下跌，预期石油需求增强，等待美国原油库存数据，3 月 WTI 和布伦特

原油涨跌互现。3 月布伦特跌 0.41 报 84.49 美元/桶，跌幅 0.5%。 

2、国际货币基金组织（IMF）发布了《全球经济展望报告》更新内容。IMF 上调了今

年的全球经济增长预测，是一年以来的首次。 

3、中国 1 月官方制造业 PMI 为 50.1，比上月上升 3.1 个百分点，升至临界点以上，制

造业景气水平明显回升。 

策

略

建

议 

聚

烯

烃 

盘面表现：5 日均线、20 日均线、60 日均线向上倾斜，价格高位回调。空

头打压意愿强烈，增仓下行为主。 

现货成交：现货市场交投氛围一般，贸易商报盘趋于谨慎，昨日高价报盘

成交遇阻而小幅回落，下游终端缓慢复工中。华北 LLDPE 主流价在 8350-8500

元/吨。华东拉丝主流价在 7950-8150 元/吨。 

核心逻辑：在化工板块当中，聚烯烃回调幅度并不算大，主要受到成本和

需求支撑。成本端丙烷价格明显走强，尤其对 PP 支撑作用较大。而需求端的

提振点在于春节期间国内消费的强劲表现，使得投资者对于旺季有了一定信

心。短期内下游表现仍平平，关注后续补库表现。 

操作建议：暂观望。 

风险因素：/ 

PVC 

盘面表现：5 日均、20 日均线拐平，60 日均线斜向上，价格呈现冲高回落

走势。空头压制力量偏强，盘面增仓下行。 

现货成交：国内 PVC 市场价格重心继续走低，期货震荡下行，贸易商点价

出货，一口价暂无优势，下游开工仍在提升过程中，逢低补货，整体成交气氛

略有好转。华东 5 型主流价在 6300-6430 元/吨。 

核心逻辑：各种利空因素逐渐显现，建材类品种快速下跌。一方面，PVC

春节期间累库幅度较大，中上游核心样本库存量已突破百万吨，极高的库存给

了空头一定信心。另一方面，单就下游订单量来看，托地产相关政策仍未传导

至商品直接下游，后续能否达到提振效果还需打一个问号。短期市场关注焦点

仍在需求端，旺季真正到来之前价格上方空间有限。 

操作建议：观望为主。 

风险因素：/ 

烯烃早报：宏观面好消息不断，支撑化工品表现 
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一、聚烯烃 

1.生产利润 
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3.基差价差 
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2.库存 
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二、PVC 

1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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