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提示要点： 

 

PTA 

     PTA 负荷本周提升，聚酯负荷小幅好转。PTA 现货加工费下滑，整体

仍然处于低位，抑制 PTA开工率的提升。PX开工率较上周回升，仍然维持

在低位，并且价格走弱。原油价格上周下跌。 

乙二醇 

乙二醇负荷本周提振，库存去库。成本方面，原油价格上周下跌，天

然气价格下跌，煤炭价格上涨。 

短纤 

短纤负荷本周提振明显，下游原料库存本周累库，下游织造成品库存

去库，织造生产开工低，江浙加弹和江浙织机开工率大幅下降。 

核心逻辑：聚酯开工率仍位于低位，对于原料的需求低。与前段时

间疫情大规模爆发相比确实有所好转，但是目前需求端没有明显的提

振。重点关注终端订单情况。 

操作建议：震荡，节前观望为主。 

风险提示：油价暴涨；政策变化。 

 

 

http://www.cindaqh.com/
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聚酯 

1.行情回顾 

1.1.聚酯本周价格走势回顾 

 

来源：wind，信达期货研发中心 

 

市场焦点：聚酯开工率提升，为 67.5%；短纤开工率提升，为 82%；乙二醇开工率提升，为 64.18%。最新

数据显示：PTA2301 合约在 5304元/吨，现货商谈价在 5310元/吨，中国 PX价格在 959/吨。MEG01合约在

3972 元/吨，MEG现货商谈价在 3965元/吨。短纤主力合约在 6954元/吨，短纤现货主流商谈价在 7060元/

吨。 

1.2.期现结构：PTA 基差不变，价差走阔；MEG 基差价差走阔；短纤基差走阔，价差收窄。 

  

来源：wind，信达期货研发中心 
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来源：wind，信达期货研发中心 

  

来源：wind，信达期货研发中心 

 
  

2.驱动指标 

2.1.供应端：PTA,MEG，短纤开工率均提升。 

  

来源：CCF，信达期货研发中心 
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来源：CCF，信达期货研发中心 

 

 

来源：CCF，信达期货研发中心  

 

2.2.需求端：聚酯开工率提升。江浙加弹和江浙织机开工率大幅下降。 

  

来源：CCF，信达期货研发中心 
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来源：CCF，信达期货研发中心  

  

2.3.库存：PTA 流通库存小幅累库，MEG 港口库存去库，短纤厂库累库。 

  

来源：中纤网，信达期货研发中心 

  

来源：中纤网，信达期货研发中心 
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3.估值指标 

3.1.原料：上周油价下跌 

 

来源：wind，信达期货研发中心 

 

3.2.产业链利润 

3.2.1.生产利润：PTA 现货加工费下降；石脑油 EG 利润和煤制利润提升，仍处于同比低位；短纤

利润上涨。 

 

 

 
数据来源：Wind，信达期货研究所  

 
数据来源：Wind，信达期货研究所 
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数据来源：Wind，信达期货研究所  数据来源：Wind，信达期货研究所 

 

3.2.2.下游利润：下游环节利润本周上涨 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研究所  

 

免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、

刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员

认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告

中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建

议做出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 

 

 

 

-3000

2000

煤制EG利润
2017年 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

元/吨

-200

800

1800

短纤利润
2017年 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年
元/

-400

600

聚酯平均利润
2017年 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年

元/吨

http://www.cindaqh.com/

