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相关资讯 

1、海外宏观方面，通胀问题仍是主要矛盾。尽管 4 月 CPI 出现拐点，但核心 CPI 

环比 3 月缓和局面出现大幅上涨。由于核心通胀主要是反映食品和能源外的通

胀，这显示出通胀来源的其他矛盾正在现显。 

2、国内宏观方面，疫情防控导致的底部基本已现，后期重点关注政策发力对需求

边际修复的贡献。 

3、目前电石货源依旧紧张，但 PVC 企业因自身价格及下旬检修增加等影响，心

态纠结，观望居多。山东主流接收价 4820-4980 元/吨。国内 PVC 市场变化不大，

市场消息面平静，贸易商基本稳价操作，终端下游逢低补货，询盘及采购积极性

未有提升。华东 5 型主流成交区间参考在 8770-8850 元/吨。 

盘面表现 

日内 V2209 合约上涨 0.24%，收盘价 8638 元/吨，成交量 51.60 万手，持仓量

32.80 万手，减少 3948 手。 

技术分析：5 日均线走平，20 日、60 日均线倾斜向下，价格围绕 5 日均线上下波

动。形态上看，PVC 处于震荡区间下沿，价格波动幅度减小，多空双方势均力

敌，无明显驱动方向。  

核心逻辑 

产业层面，电石挺价下 PVC 利润收缩，供需两端边际转好，出口支撑尚存，

不具备大跌条件。做多最大风险点在于宏观不稳定性因素，保持关注。 

电石法及乙烯法开工率分别在 83.83%、77.26%，周内部分检修装置回归，开

工提升，然 5 月检修计划较多，供应存缩减预期。需求小幅回暖，华北地区下游

采购积极性增加。据统计，华东及华南总库存为 30.31 万吨。 

PVC 生产企业利润绝对水平仍十分可观，电石法综合利润和乙烯法利润分别

在 2495 元/吨、2621 元/吨。出口支撑尚存，订单数量尚且高位维持，然市场普

遍预期后续会逐步趋弱。 

驱动不明，估值偏高。宏观氛围主导盘面走势。 

操作建议 
区间内逢低做多思路对待。多 V 空 L 可继续持有。 

风险因素：美联储加息超预期，疫情反复 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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