
研究员： 张秀峰 投资咨询号： Z0011152
电话： 0571-28132619执业编号： F0289189
邮箱： zhangxiufeng@cindasc.com
2022/3/25 2022/3/28 涨跌 涨跌幅度

美白糖(美元） 19.6500 19.6300 -0.0200 -0.10%

美棉花（美元） 135.9000 140.0800 4.1800 3.08%

白糖（南宁） 5780 5810 30 0.5%
白糖（柳州） 5800 5840 40 0.7%
棉花指数328 22768 22809 41 0.2%
棉花（新疆） 22800 22800 0 0.0%

2022/3/25 2022/3/28 涨跌 参考区间
白糖 -120 64 184 （-600,600）
棉花 3283 3269 -14 （-2000,2000）

2022/3/25 2022/3/28 涨跌 参考区间
棉花cotlookA 146.75 147.75 1 (-40,120)

2022/3/25 2022/3/28 涨跌 参考区间
白糖压榨利润 625 665 40 (-2400,2400)

SR05-09 -84 -80 4 （-200,100）
CF05-09 815 625 -190 （-300,500）
期权合约 隐含波动率 期货标的
SR205C5800 0.1348
SR205P5800 0.1381
CF205C22000 0.1767
CF205P22000 0.1604

白糖 33364 35839 2475
棉花 17874 18037 163

白糖

棉花
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仓单（张）

持仓建议

2月份，全国大部分蔗区气温显著偏低、降水显著偏多、日
照明显偏少，不利于甘蔗砍运、入榨，但预计3月份气象条
件较为有利。近期，国际原油价格大幅反弹，或将导致巴西
糖醇比下降，减少全球食糖供应，刺激国际糖价走强。国际
市场传导，国内糖价震荡反弹，但随着制糖企业生产加快，
库存不断增加，加之面临传统消费淡季，国内糖价上涨幅度
受限。目前，国内食糖产量、国际和国内糖价波动总体仍在
预期范围内。

国内方面，下游纺织企业订单多以小批量为主，市场对后市
行情普遍持谨慎态度。皮棉现货成交依然缓慢，全国皮棉销
售进度同比下降。受地缘政治风险影响，欧洲经济复苏进程
受阻，全球棉花消费不确定性增加，国内外棉花价格仍将高
位震荡，保持观望。
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