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1. Mysteel：截至 24 日统计，疫情影响下，19座高炉已经焖炉停产，减缓了采暖季复产的进程，期

间预计影响日均铁水产量约 7万吨；东北地区 2座高炉因溶剂等辅料无法正常到厂而关停，另有

1座高炉检修 1天，影响铁水产量 1万吨/日；截止到 24日，唐山共计检修高炉 9座，检修容积

合计 12322m³，日均影响铁水产量约 3.61万吨；鞍钢计划于 3月 24 日起对其新 1号 3200m³高炉

进行为期 20天的临时停产，日均影响产量约 0.8万吨 

2. 银保监会：在不增加地方政府隐性债务前提下 探索创新金融支持乡村基础设施建设的有效方式 

3. 广东银保监局：有效满足新市民合理购房信贷需求 

4. 浙江之声：杭州房贷利率年内有望到 5% 放款提速 

策

略

建

议 

钢

材 

昨日螺纹延续高位震荡，10合约上涨幅度大于 05合约，价差进一步缩小。盘内 05与 10合约持仓量

相对焦灼，基本完成主力换月但尚未移仓完成。05 合约多空头均减仓，净多减持四万多手，夜盘再度

减持；10合约多空双方依然增仓，净空增持近一千手，市场整体偏多。今年市场行情震荡，移仓时间

相应较早。 

昨日最新钢联数据显示，螺纹目前依然处于供需双弱的局面。复产俨然进行中，现实需求十分疲软。

库存受疫情扰动，呈现倒金字塔型，物流受阻。虽然当下自身产业支撑不强，但是近期政策预期在不

断走强。一方面，关于房地产，三月份以来多部门都在努力平稳房地产市场运行。另一方面，深圳、

广西南宁、山东青岛等地，针对当下疫情情况，陆续出台金融服务支持政策，保障中小企业稳健运行。 

目前来看，政策托底预期虽在走强，实际数据能否转好支撑预期仍需关注。全国多地疫情冲击下，消

费和物流情况依然严峻。且短期面临生产利润挤压，影响已进一步传导至生产端。据钢联调研，已有

19 座高炉焖炉停产，复产进程预计受阻，边际走缓。综合看，短期多空博弈下高位震荡。地产弱需求

下中期钢价相对承压，但若政策不断利好，需求有望后置，对钢价有所拉动。关注：短期国内疫情情

况，中期关注终端基建、地产等是否如预期回暖。 

铁

矿 

昨日铁矿延续高位震荡。期货持仓方面，昨日铁矿主力 05净多减持两千多手，次主力 09净空减持近

两千手，有所劈叉，但市场整体依然偏空为主。 

现货市场方面，铁矿石主要港口成交量依然偏淡，昨日共计 89万吨，明显弱于往年。外矿上调而内

矿下调，其中青岛港澳大利亚 61.5%PB粉矿微涨至 1035元/吨，唐山 66%铁精粉干基含税出厂价下调

至 1136元/吨。短期疫情冲击叠加生产成本高企下，高炉复产进程走缓，今日 247 家钢厂高炉开工率

为 78.21%，环比上周下降 0.70%，短期对炉料的需求将有所下滑。 

目前铁矿处于上有顶下有底的局面。上方受高炉低利润和现实弱需求压制，下方受地产预期抬升，短

期多空博弈仍在，高位波动加剧。 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.最低价可交割铁矿 05基差  图 14.最低价可交割铁矿 09 基差 
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图 15.铁矿 1-5 价差 

  

图 16.铁矿 5-9价差 
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图 17.铁矿 9-1 价差 

  

图 18.高低品价差 
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图 19.球团溢价 63%  图 20.块矿溢价 62.5% 
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钢材 

1.供需 

  

图 21.全国高炉开工率（%）  图 22.全国电炉开工率（%） 
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图 23.全国钢厂盈利率（%） 

  

图 24.全国生铁日均产量 旬 
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图 25.全国粗钢日均产量 旬  图 26.全国钢材日均产量 旬 
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图 27.沪终端线螺采购量 

  

图 28.建材每日成交量 
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2.库存 

  

图 29.五大材钢厂库存  图 30.五大材社会库存 
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图 31.五大材总库存  图 32.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 33. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 34. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 35.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm 

  

图 36.唐山方坯 Q235 
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4.利润   

图 37.螺纹即期利润  图 38.华东电炉利润 
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图 39.华北电炉利润 
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5.比价 

  

图 40.螺纹 01基差  图 41.螺纹 05 基差 
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图 42.螺纹 10基差  图 43.热卷 01 基差 
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图 44.热卷 05基差 

  

图 45.热卷 10基差 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

元/吨

热卷05合约基差：上海现货
HC1605 HC1705 HC1805 HC1905

HC2005 HC2105 HC2205

 

 

-200
-100

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1000

元/吨
热卷10合约基差：上海Q235B 4.75mm

HC1710 HC1810 HC1910
HC2010 HC2110 HC2210

 

 

图 46.螺纹 1-5 价差 

  

图 47.螺纹 5-10 价差 
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图 48.螺纹 10-1 价差  图 49.热卷 1-5价差 
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图 50.热卷 5-10 价差 

  

图 51.热卷 10-1 价差 
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图 52.卷螺 1月合约比价 

  

图 53.卷螺 5月合约比价 
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图 54.卷螺 10月合约比价  图 55.螺纹南北价差 
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图 56.卷螺南北价差 
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