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信达期货 PVC 早报 

2022 年 3 月 22 日 

 

 

报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

相关资讯 

1、鲍威尔暗示准备好必要时支持 5 月加息 50 个基点，美股转跌，短期美债收益

率飙涨。 

2、国内 1-2 月经济恢复势头较好，稳增长初见成效，但本轮疫情对生产和需求均

有明显冲击，相关工业品的需求节奏后移，“动态清零”的管控目标下，重点关

注各地疫情发展情况。南宁、北海等地房贷首付比例下调，首套房最低降至 20% 

3、电石运输车紧，下游 PVC 企业个别降负荷运行，原料价格下滑，共同导致出

厂环节价格走低。山东主流接收价 4770-4980 元/吨。日内 PVC 波动主要跟随期货

进行调整，大宗商品气氛一般，终端下游逢低补货，低价有一定成交。华东 5 型

主流成交价在 8930-9020 元/吨。 

盘面表现 

日内 V2205 合约下跌 1.33%，收盘价 8911 元/吨，成交量 77.10 万手，持仓量

32.18 万手，减少 11004 手。夜盘化工板块多震荡，PVC 跟随为主。 

技术分析：10 日、60 日均线倾斜向上，5 日、10 日均线渐渐走平，下行空间或

有限。价格在 60 日均线受到较强支撑，然上方压制亦较强，多空双方均谨慎操

作，并无明显趋势行情。  

核心逻辑 

经历过急涨急跌之后，能化板块慢慢企稳，宏观面仍有扰动因素，但影响力

会减弱。PVC 后市仍要看其需求总体表现。 

电石法及乙烯法开工高位维持在 84.12%、71.82%，低于往年同期水平，供应

压力不大。下游复工至常态化，但整体订单不佳、表现平淡。据统计，库存拐点

已现（35.33 万吨），预期进入去库阶段。 

近期兰炭、电石价格调涨，产业链利润开始向上游转移，但 PVC 生产企业利

润绝对水平仍十分可观，电石法综合利润和乙烯法利润分别在 1735 元/吨、2693

元/吨。外盘乙烯法制 PVC 成本抬升，出口窗口打开，订单增多一定程度上缓解国

内库存压力。 

驱动不明，估值偏高。PVC 跟随为主。 

操作建议 
底部明确，逢低可接多单。 

风险因素：需求弱势，原料大跌 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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