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信达期货 PVC 早报 

2022 年 3 月 10 日 

报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

相关资讯 

1、发改委：力争全国煤炭日产量稳定在 1200 万吨以上。乌媒称基辅同意宣布国

家中立地位，俄乌军事冲突有望出现转机，叠加阿联酋呼吁 OPEC+加快增产，国

际油价大幅下跌。 

2、国内宏观驱动继续向上，但政策传导存在时滞性。国内 2 月 CPI 同比上升 

0.9%，PPI 同比上升 8.8%，总体物价水平平稳。 

3、个别电石采购价跟涨，其余暂稳。但乌海、宁夏等地出厂价陆续推出了明日上

涨 200 元/吨的计划，在此带动，市场紧张气氛更浓，预计终端价继续上调现象也

会陆续出现。山东主流接收价 4570-4680 元/吨。PVC 市场氛围尚可，看涨气氛依

然浓厚，主要市场价格继续上涨。终端成交平稳，供应商心态较好。华东 5 型主

流成交价在 9180-9320 元/吨。 

盘面表现 

日内 V2205 合约上涨 1.37%，收盘价 9227 元/吨，成交量 106 万手，持仓量 34.79

万手，增加 11096 手。原油高位回调，化工板块夜盘集体飘绿，PVC 下跌

1.58%。 

技术分析：5 日均线、10 日均线拐头向上，60 日均线倾斜向上，日线级别看趋势

向上。近一周阳线数量多于阴线，昨日盘面实体短，增仓放量中小幅上涨。多头

力量占优但不够坚定，难以出现加速上涨行情。 

核心逻辑 

盘面主逻辑仍在市场情绪一侧，据悉俄乌冲突有望缓和，同时原油多方供给

国表示或将增产，商品市场情绪反转，能化板块面临回调风险。 

电石法及乙烯法开工高位维持在 80.13%、72.65%，低于往年同期水平，供应

压力不大。下游补库积极性有所提高，但总体表现仍显平淡。库存累积已至峰值

（36.9 万吨），关注去库拐点及速度。 

由于 PVC 价格相对于电石表现强势，生产商利润可观，电石法综合利润和乙

烯法利润分别在 2169 元/吨、2821 元/吨。近期出口窗口打开，订单增多一定程

度上缓解国内库存压力。 

驱动不明，估值偏高。PVC 或震荡回调。 

操作建议 
多单适当减持。 

风险因素：/ 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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