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信达期货原油早报 

2022 年 3月 3 日 

 

  

联系人：信达期货研究所商品研究部 

联系方式：0571-28132528 

行业资讯 

1、OPEC+组织决定维持 4月份 40万桶/日的增产计划。 

2、欧洲议会通过决议，要求限制从俄罗斯进口石油和天然气，实施新的投资禁令。 

3、美国考虑立法阻止进口俄罗斯石油。 

4、国际能源署成员国同意释放 6000万桶石油储备。 

核心逻辑 

昨日，WTI 原油收盘+4.97%，111.63美元/桶；Brent原油收盘+5.38%，113.44

美元/桶；SC 原油收盘+6.60%，663.9 元/桶。原油远期维持 Back 结构。 

宏观方面，美联储 Taper将于 3月结束，同时市场普遍预计 3月份开始首次加

息。俄乌爆发战争，欧美对俄实施制裁，地缘风险加剧油价波动。美元指数回落至

96点。伊核谈判推进中，协议接近达成，对油价构成压力。 

供应端，OPEC+组织维持 4月 40万桶/日增产计划，以应对目前原油紧缺态势。

但数据显示 OPEC 组织 1月实际仅增产 6.4万桶/日，远不及计划量。美原油最新产

量录得 1160万桶/日，最新石油钻机数录得 522座，活跃石油钻机数持续增加。 

需求端，疫情反复扰动但影响边际弱化，全球需求继续增长。OPEC 上调 2022

年一季度全球石油需求至 9913万桶/日，同时 EIA短期展望也上调今年原油需求。

最新美炼厂开工率录得 87.4%。 

EIA 显示全美库存上周累库 451.4 万桶，库存总体处于历史同期低位。WTI 基

金净多头寸上周减持超 4千手。 

总结，疫情影响趋弱，原油目前供需偏紧，库存水平极低，基本面偏强。地缘

政治加剧供应恐慌，油价宽幅波动，谨慎追高，观望为宜。持续关注俄乌局势、伊

朗核谈判动态。 

操作建议 油价已处绝对高位，谨慎追高，观望为宜。 
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1、市场结构 
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2、供给 

 

 

 

数据来源：EIA，Baker Hughes，信达期货研究所                              数据来源：OPEC，信达期货研究所 

 

3、需求 

 

 

 

数据来源：EIA，信达期货研究所                               数据来源：EIA，信达期货研究所 

 

 

 

 

数据来源：EIA，信达期货研究所                               数据来源：EIA，信达期货研究所 

 

  

50

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

(%) 
美国炼厂开工率 
16-22区间范围 2021
2022 16-22年平均值 

-10

0

10

20

30

40

20/01 20/07 21/01 21/07 22/01

(美元/桶) 
成品油裂解价差：纽约 

汽油 柴油 航空煤油 

-5

0

5

10

15

20

25

20/01 20/07 21/01 21/07 22/01

(美元/桶) 
成品油裂解价差：鹿特丹 

汽油 柴油 航空煤油 

-10

-5

0

5

10

15

20

20/01 20/07 21/01 21/07 22/01

(美元/桶) 
成品油裂解价差：新加坡 

汽油 柴油 航空煤油 

http://www.cindaqh.com/


  

http://www.cindaqh.com/                                    4 / 4                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

4、库存 

 

 

 

数据来源：EIA，信达期货研究所                               数据来源：EIA，信达期货研究所 

 

 

5、持仓/美元指数 

 

 

 

数据来源：CFTF，信达期货研究所                               数据来源：Wind，信达期货研究所 
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刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员

认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中

的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做

出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 

300

350

400

450

500

550

600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

(百万桶) 

全美商业原油库存 
16-22年区间范围 2022
2021 16-22年平均 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

(百万桶) 

库欣商业原油库存 
16-22年区间范围 2022
2021 16-22年平均 

-20

0

20

40

60

80

100

120

-5

5

15

25

35

45

19/01 19/07 20/01 20/07 21/01 21/07 22/01

(美元/桶) (万张) 
WTI基金净多持仓 

净多 WTI(右) 

40

60

80

100

120

89

91

93

95

97

99

21/01 21/04 21/07 21/10 22/01

(美元/桶) 
美元指数 

美元指数 WTI（右） 

http://www.cindaqh.com/

