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行业资讯 

1、俄罗斯对乌克兰军事行动进入第六天，西方制裁俄罗斯可能会中断石油供应，

国际油价暴涨，WTI 结算价七年半以来首次突破每桶 100 美元。5 月布伦特涨 7.00

报 104.97 美元/桶，涨幅 7.1%。 

2、期货高开走高，提振现货市场。PE 市场价格涨跌不一，石化价格涨跌不一，场

内交投气氛偏谨慎，买卖双方多随行就市，现货市场成交一般。PP 市场稳中部分

走高，出厂价格稳中有涨，贸易商报价延续上涨，下游终端适量接盘。LLDPE 主流

价格在 8730-9000 元/吨，华东拉丝主流价格在 8550-8650 元/吨。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，线性开工率为 39.28%（-0.65），拉丝开工率为 32.29%（-1.72）。

需求方面，PE 下游农膜、包装膜开工分别为 43%（+3）、58%（+3），PP 下游 BOPP

开工率 65%（+1）。库存方面，两油石化库存 100.5（+3）万吨。 

估值数据：生产利润方面，油制利润 PE、PP 分别为-713、-1043 元/吨，煤制利润

PE、PP 分别为 769、689 元/吨。内外价差方面，LLDPE：CFR 中国现货价为 1281

美元/吨，PP：CFR 东南亚现货价为 1299 美元/吨。L05 基差（-223），PP05 基差（-171）。 

主要观点 

核心逻辑：供应端降负传闻未落实，需求恢复亦无亮点，供需两端总体弱平衡为主。

核心逻辑仍集中于原油和市场情绪，目前原油走势存较大不确定性，化工板块看涨

情绪低迷。我们认为，在原油不大跌的前提下，烯烃暂无太大下行空间，而向上仍

要依靠原油端的成本驱动。 

技术分析：L05（5 日均线跌至半年线上方有拐头趋势，可见半年线为强支撑，或

企稳反弹）、PP05（5 日均线跌至 60 日均线上方有拐头趋势，可见 60 日均线为强

支撑，或企稳反弹）。 

操作建议 
多单继续持有。 

风险因素：原油大跌 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 4                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1.生产利润 
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3.基差价差 
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2.库存 
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