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联系方式：0571-28132592 

行业资讯 

1、华东地区 5 型主流价格在 8550-8650 元/吨。国内 PVC 市场价格重心略有上

行， 能化板块气氛有所好转，PVC 期货盘中震荡走高，点价优势有所下降，多数

进行一口价报盘，部分下午报价小幅调涨，下游逢低补货，成交存在差异，低价

成交尚可，高价交投受阻。 

2、山东电石价格在 4520-4630 元/吨。电石市场价格整体维持稳定，各方观望气

氛浓厚。主产区电石出货基本正常，前期涨后暂稳维持观望；下游 PVC 工厂电石

到货不均衡，待卸车相对减少，但多数采购价未动。预计短期观望持续。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，电石法开工率 82.98%（+0.55），乙烯法开工率 71.31%

（+6.87）。需求方面，华北、华东及华南地区下游开工分别为 16%、55%、

30%。库存方面，华东及华南总库存为 36.23（+1.01）万吨。 

估值数据：生产利润方面，电石法综合利润为 2069 元/吨左右，乙烯法利润为

3130 元/吨。内外价差方面，CFR 东南亚在 1308 美元/吨。05 基差-33（-99）元/

吨，5-9 价差 154（+19）元/吨。 

主要观点 

核心逻辑：近期累库速度有明显放缓，上游开工不及往年同期水平，下游拿货及

开工有好转，总体供需边际改善。虽政策利好较为确定，但实际需求尚未受到大

幅提振，基建相关品种（玻璃、纯碱、螺纹钢、PVC）仍偏弱运行为主。对后续

PVC 价格走势不悲观，但上涨的驱动力暂不足，可关注春检力度大小。 

技术分析：日度均线呈无序分布，短期支撑平台位在 8500 元/吨。 

操作建议 
多单继续持有。 

风险因素：需求跟进不足 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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