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信达期货煤焦早报 

2022 年 2 月 9 日 

报告联系人：研究所黑色团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.中东部今年最大范围雨雪天气来临，20日至 24日，陕西、河南、湖北地区有大雪、广西、

江西、湖南局部暴雨。 

2.唐山修改采暖季错峰生产方案，修改后限产力度更大，产能将下降 6万吨/天。 

3.山西晋中要求 1.29-2.20，3.1-3.15所有焦化厂结焦时间延长到 72小时，限产 50%。 

4.工信部三部门发布关于促进钢铁工业高质量发展的指导意见，相较于意见稿，正式文件不再

要求钢铁行业提前达峰。 

5.2月 8日至 2月 12日唐山地区环保限产再次加严，预计焦炭日耗减少 1万吨/天。 

核心逻辑 

焦炭： 

1.现货二轮提降开启，盘面震荡。2 月 8 日，天津港准一级焦报 3010 元/吨（-0），第二轮提

降开启。活跃合约报 3133 元/吨（+143），上涨 4.78%。基差 123.74 元/吨（-143）。5-9 月差

132元/吨（+28）。 

2.钢厂焦企限产，供需均受限。230家独立焦企生产率报 75.88%（-0.83），供给受限产即春节

停工影响有所下滑。247家钢厂产能利用率报 81.51%(+1.19).冬奥会限产开始执行，钢厂限产

加严，焦炭供需均受限。 

3.上游库存向下游转移。本周，230 家焦企库存 73.7 万吨（-6.58），247 家钢厂库存 727.97

万吨（+23.34）。上游去库，下游补库。 

焦煤： 

1.现货偏弱，盘面震荡偏弱。2 月 8 日，京唐港主焦煤报 2830 元/吨（+0），下游补库放缓，

现货价格偏弱，部分地区现货下调。活跃合约报 2470元/吨（+158.5），上涨 6.86%。基差 360

元/吨（-158.5），5-9月差 155元/吨（+10.5）。 

2.供给回落，供需阶段性宽松。110家洗煤厂开工率下调，报 73.16%（-2.63），供给略有回落。

蒙煤方面，受疫情影响，蒙煤通关车数在 100车左右，仍未恢复正常。需求方面，下游焦企面

临冬奥会限产，焦煤供需阶段性宽松。 

3.产业链累库存。本周，港口+钢厂+焦企库存报 2880.84万吨（+124.36），全产业链继续累库。

在目前的供需阶段性宽松格局下，预期库存后续仍将回升。 

操作建议 

焦炭：焦炭第一轮提降落地，现货偏弱运行。限产已成现实，且钢厂受影响更大，对价格

的驱动有限。目前库存仍处低位，05合约基差经过近两日上涨已经大部修复。短期盘面震荡，

观望为主。 

焦煤：二月为宏观数据真空期，市场更多的偏向于交易需求恢复预期。技术面上，05 合

约在前期跌幅 50%位置已经横盘一月有余，在黑色板块整体偏强的环境下大概率会向上突破。

受钢铁行业碳达峰不再要求提前影响，短期市场情绪转好，短多 JM2205 合约。  
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1.1 焦炭价格 
  

图.港口现货价格时间序列图  图.天津港准一级冶金焦平仓价（含税）季节性图 
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图.邢台准一级冶金焦出厂价（含税）季节性图  图.焦炭基差 
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图.焦炭 05合约基差季节性图  图.J2201-J2205月差 

-400

-200

0

200

400

600

800

12/1 12/15 12/29 1/12 1/26 2/9 2/23 3/9 3/23 4/6 4/20

焦炭05合约基差

J1805 J1905 J2005 J2105 J2205

 

 

-200

0

200

400

600

800

1000

5/19 6/19 7/19 8/19 9/19 10/19 11/19 12/19

元/吨 J01-J05

J1901-J1905 J2001-J2005 J2101-J2105 J2201-J2205

 

   

   

http://www.cindaqh.com/


 黑色研究 

http://www.cindaqh.com/                                    3 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

图.J2205-J2209月差   
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数据来源：wind、信达期货 

1.2 焦炭供给 
  

图.独立焦化厂（230家）焦炉生产率：合计  图.炼焦净利润（现货） 
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图.05合约炼焦净利润（盘面）   
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数据来源：wind、信达期货 
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1.3 焦炭需求 
  

图.高炉产能利用率（247家）季节性图  图.247家铁水日均产量季节性图 
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数据来源：wind、信达期货 

1.4 焦炭库存 
  

图.国内独立焦化厂(230家)焦炭库季节性图  图.北方港口焦炭库存季节性图 
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图.样本钢厂（247 家）焦炭库存季节性图  图.焦企+港口+钢厂焦炭库存季节性图 
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2.1 焦煤价格 
  

图.京唐港主焦煤库提价 

混煤价格 

 图.蒙古产主焦煤价格 
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图.焦煤基差  图.焦煤 05合约基差季节性图 
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图.JM2201-JM2205 月差  图.JM2205-JM2209月差 
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2.2 焦煤供给 
  

图.110 家洗煤厂焦精煤日均产量季节性图  图.110家洗煤厂开工率季节性图 
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2.3 焦煤库存 
  

图.港口+焦企+钢厂炼焦煤总库存季节性图  图.港口炼焦煤库存季节性图 
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图.独立焦化厂（230家）炼焦煤库存季节性图  图.样本钢厂（247家）炼焦煤库存季节性图 
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数据来源：wind、信达期货 
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