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2022/2/4 2022/2/7 涨跌 涨跌幅度
美白糖(美元） 18.2000 18.0400 -0.1600 -0.88%

美棉花（美元） 126.4600 125.6800 -0.7800 -0.62%

白糖（南宁） - 5670 - -
白糖（柳州） - 5740 - -
棉花指数328 - 22762 - -
棉花（新疆） - 22890 - -

2022/2/4 2022/2/7 涨跌 参考区间
白糖 - -36 - （-600,600）
棉花 - 3222 - （-2000,2000）

2022/2/4 2022/2/7 涨跌 参考区间
棉花cotlookA 140.15 141.5 1.35 (-40,120)

2022/2/4 2022/2/7 涨跌 参考区间
白糖压榨利润 - 565 - (-2400,2400)

SR05-09 - -60 - （-200,100）
CF05-09 - 985 - （-300,500）
期权合约 隐含波动率 期货标的
SR205C5600 0.1305
SR205P5600 0.1218
CF205C22000 0.2164
CF205P22000 0.2177

白糖 - 27898 -
棉花 - 18228 -

白糖

棉花

2022/2/8软商品早报

仓单（张）

持仓建议

印度和泰国食糖生产开局良好、产量如预期增加，巴西天气
有利于甘蔗生长，在新冠肺炎疫情反复等因素作用下食糖消
费增长受限，叠加美元强势和能源价格大幅波动，新年以来
国际糖价继续承压，跌至近5个半月低位。中国食糖进口保
持高位，陈糖需进一步消化，新糖季节性集中上市，市场供
应充足，近期国内糖价也呈下跌走势。后期需继续关注本年
度全球食糖生产和出口进度、奥密克戎变异株等因素对全球
食糖消费和价格的影响，以及对中国食糖市场的传导影响。
暂时维持观望态势。

全国新棉采摘已经结束，交售率为99.0%，同比提高0.3个百
分点，加工率和销售率分别为92.7%和22.1%，同比分别下降
3.8和25.5个百分点。全国新棉质量较上一年度有明显提
升，据中国纤维质量监测中心数据，全国新棉的长度级、马
克隆值、断裂比强度等质量指标均比上年有大幅提高。行情
面临前高压力，保持观望。
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利润空间

套利价差

SR205

CF205

0.134573842

0.172212113

历史波动率（90天）

期权


