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报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

行业资讯 

1、华东地区 5 型主流价格在 9100-9250 元/吨。节后归来首日国内 PVC 市场价格

重心走高，春节假期外围市场气氛较好，原油大涨，节后 PVC 期货明显上行，现

货市场跟涨，但部分贸易商尚未开工，加之部分观望为主，所以今日市场报价不

多，并且随着期货上行，部分贸易商下午封盘不报，终端下游未恢复，市场交投

不多，部分套保商拿货。 

2、山东电石价格在 4770-4900 元/吨。春节假期期间部分电石采购价下调，贸易

出厂价维持稳定，今日贸易出厂价延续稳定，陕西、山西地区采购价下调 50 元/

吨。货源仍显不均衡，西北降雪对运输略有一定影响，整体观望气氛浓厚。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，电石法开工率 82.01%（+0.33），乙烯法开工率 68.26%（-

0.66）。需求方面，华北、华东及华南地区下游开工分别为 20%、25%、27%。库

存方面，华东及华南总库存为 30.56（+7.89）万吨。 

估值数据：生产利润方面，电石法综合利润为 1594 元/吨左右，乙烯法利润为

3419 元/吨。内外价差方面，CFR 东南亚在 1287 美元/吨。05 基差-167（+8）元/

吨，5-9 价差 106（+16）元/吨。 

主要观点 

核心逻辑：春节假期，外盘油价大涨，美国公布的 1 月经济数据好于预期，整体

商品环境乐观。外盘利好已兑现至盘面，后续上方突破点在于煤价和需求。内需

若受政策影响超出预期，或者出口因外围检修提升而增加，PVC 有望继续上行。

若无新驱动，大概率震荡为主。 

技术分析：短期均线上穿长期均线，半年线顺势突破，趋势向上。 

操作建议 
不追涨，回踩接多单 

风险因素：煤价大跌，出口无新增 



 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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