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报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

行业资讯 

1、华东地区 5 型主流价格在 8600-8700 元/吨。国内 PVC 市场偏弱整理，期货价

格区间震荡，基差报盘部分略有优势，现货实单价格小幅走低，出厂报价整体变

化不大，PVC 企业部分节前不再接单，终端企业多数停工放假，现货市场整体成

交不多。 

2、山东电石价格在 4870-4950 元/吨。电石货源呈现明显的区域性差异，乌海、

宁夏等地受周边降雪影响，运输不畅出货不佳，出厂价连续下调，多数下游 PVC

企业到货则也受到此制约，到货不足，货源显紧张，个别区域采购价下调，华北

等地多数稳价观望。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，电石法开工率 80.81%（+2.70），乙烯法开工率 71.33%

（+5.25）。需求方面，华北、华东及华南地区下游开工分别为 38%、77%、

56%。库存方面，华东及华南总库存为 18（+1.46）万吨。 

估值数据：生产利润方面，电石法综合利润为 1069 元/吨左右，乙烯法利润为

3609 元/吨。内外价差方面，CFR 东南亚在 1287 美元/吨。05 基差-96（+53）元/

吨，5-9 价差 100（+10）元/吨。 

主要观点 

核心逻辑：基本面看，供应开工处于相对高位，下游陆续进入假期阶段，供需大

概率维持宽松格局。油煤价格本周波动较大，成本端影响占主导地位，PVC 跟随

盘整。此外，春节期间商品情绪偏谨慎，此波小幅反弹难以延续，后市维持震荡

判断。 

技术分析：均线呈无序分布，震荡区间在 8000-8950 元/吨。 

操作建议 
观望为主 

风险因素：/ 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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