
 
 

1 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

   

   

   

   

   

 

 

 

 

 

 

2022 年春节能化板块节前提示 

本文提要： 
 

化工板块目前供需并非主要矛盾，进口减少略有支撑，

主要还是交易成本因素，当然春节期间有季节性累库的预期

交易。油系化工，或有继续上涨的潜力，一方面原油依然偏

强，另一方面下游化工与原油的比价处于低位水平。煤炭驱

动不清晰，煤化工震荡为主，但是部分煤化工估值低，会借

力库存反弹。 

本文将列明能化板块及各品种的观点以及春节节前的操

作思路和建议。详细请看下表。 
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品种 主要观点 风险提示 操作建议

能化板块观点

原油

供给端OPEC增产不及预期，需求端疫情影响边际减弱，需

求持续恢复，供需偏紧，库存历史低位，基本面看多。但

地缘政治风险增加，油价波动加剧。

疫情反复，地

缘政治突发事

件

空仓观望

PTA

供需面，春节期间PTA季节性累库，不过今年聚酯开工负

荷降负不及预期，PTA累库幅度有限，加工费中性水平。

PTA自身供需驱动有限，价格主要看成本，原油支撑下，

预计节前震荡。

逸盛新材料投

产提前，目前

来看概率较

低；节后需求

大幅走弱

多单轻仓过节

乙二醇

乙二醇的主要矛盾在于强累库预期和低估值。由于估值较

低，盘面空头逻辑兑现充分。成本走势和预期差是价格演

变关键，目前成本偏强，累库偏慢，价格短期偏强，但上

行路径不会流畅，春节前后看震荡。

原料大幅波动 空仓过节

甲醇
甲醇现实供需季节性偏好，目前烯烃重启，传统下游表现

好于预期，库存压力不大，节前看震荡偏强。

进口回归、动

力煤大跌
多单节前减持

聚烯烃

基本面供需格局未变，仍为现实平衡、预期走弱。成本挺

价和供需宽松双重因素作用下，利润空间不断收窄。低估

值现状下，原料的扰动作用加大，预计春节前后烯烃偏强

震荡为主。

油价大跌，投

产增加

节前不追涨，节

后逢回落接多单

PVC

供需总体维持，市场仍预期趋弱，现货承压。近端的干扰

因素有政策和煤价，两方面都较难在春节前后兑现，PVC

反弹空间或有限，不建议追涨。

动力煤大涨，

政策干扰
空仓过节

化工板块目前供需并非主要矛盾，进口减少略有支撑，主要还是交易成本因素，当然春节

期间有季节性累库的预期交易。油系化工，或有继续上涨的潜力，一方面原油依然偏强，

另一方面下游化工与原油的比价处于低位水平。煤炭驱动不清晰，煤化工震荡为主，但是

部分煤化工估值低，会借力库存反弹。
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【重要声明】  
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