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报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

行业资讯 

1、美国原油和成品油库存增长，美国股市下跌，大量资金进入风险市场，交易商

继续获利回吐，周五欧美原油期货维持跌势。但是国际油价实现五周连涨，加之对

供应紧张和地缘局势风险的担忧，市场整体信心仍然稳健。3 月布伦特跌 0.49 报

87.89 美元/桶，跌幅 0.6%。 

2、期货高位震荡，现货观望情绪较重。PE 市场价格多数下跌，多数石化维持稳定，

现货市场交投气氛清淡，买卖双方多随行就市。PP 现货价格窄幅整理，部分出厂

价格仍有补涨，贸易商随行出货为主，下游工厂接货节奏放缓。LLDPE 主流价格在

8750-9050 元/吨，华东拉丝主流价格在 8350-8500 元/吨。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，线性开工率为 39.66%（+0），拉丝开工率为 29.84%（+0.32）。

需求方面，PE 下游农膜、包装膜开工分别为 46%（+1）、55%（-1），PP 下游 BOPP

开工率 65%（-1）。库存方面，两油石化库存 49.5（-1.5）万吨。 

估值数据：生产利润方面，油制利润 PE、PP 分别为 619、69 元/吨，煤制利润 PE、

PP 分别为 1060、760 元/吨。内外价差方面，LLDPE：CFR 中国现货价为 1161 美元/

吨，PP：CFR 东南亚现货价为 1204 美元/吨。L05 基差（-217），PP05 基差（-185）。 

主要观点 

核心逻辑：分析近月来基本面数据，可以发现总体变化有限，供需格局维持平衡。

低估值下，成本扰动作用放大，油价带动盘面震荡上行，且不断向上破位。此外，

转暖的宏观情绪亦为上涨添砖加瓦，多头资金不断涌入。中期看，聚烯烃趋势向上。

短期看，节前资金避险，或将面临调整风险。 

技术分析： L05（5 日均线上穿多条长期均线，且 60 日均线拐头向上，盘面呈现

反弹趋势）、PP05（5 日均线上穿多条长期均线，60 日均线走平，盘面呈现反弹趋

势）。 

操作建议 
上方压力位顺利突破，不建议追涨，逢回落可接多单。 

风险因素：原料大跌 
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1.生产利润 
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3.基差价差 
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2.库存 
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