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成本走强，氛围偏好，甲醇偏强为主



核心提要

甲醇2205突破2700震荡区间上沿，表现偏强。商品宏观氛围偏好，叠加动力煤

走强，叠加甲醇自身估值偏低，库存压力不大，表现偏好。
甲醇自身供需来看，供应方面，国内开工率稳定72.3%（+1.4%）小幅走强，外

盘开工稳定。需求方面，MTO开工82.9%（+1.2%），继续提升，传统下游综合开

工率43.4%（-1%），小幅回落。港口库存77.9万吨（+6.9万吨），西北地区库存
18.65天（-0.95天）。总体来看，甲醇供应平稳，需求端烯烃重启，库存累积，基

本面偏中性。

估值来看，煤制利润维持低位，MTO利润本周压缩，甲醇在产业链中估值中性
偏低。期现方面，近期基差走弱，05平水现货。

综合来看，甲醇短期基本面利多集中兑现完以后（限气、烯烃重启），缺乏进

一步向上驱动。但由于估值较低，库存压力不大，甲醇下方支撑仍然较强。中长
期看好甲醇观点未变。

操作建议：甲醇2205合约2500成本附近多单继续持有，节前可适当减持，5-9

平水附近接正套。
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【甲醇现货】本周甲醇现货继续上行，港口偏强

数据来源：Wind;信达期货研究所



【甲醇库存】甲醇港口库存回升、内地库存去化

数据来源：卓创;隆众；信达期货研究所
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【甲醇供应】近期甲醇国内供应偏高运行，海外开工仍低，利润低位运行

数据来源：卓创;金联创；信达期货研究所
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【甲醇需求】MTO开工继续提升，利润压缩，主要受到甲醇偏强影响

数据来源：卓创; 信达期货研究所
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【甲醇需求】临近春节，传统下游开工回落，利润小幅压缩

数据来源：卓创; 信达期货研究所
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【甲醇基差价差】基差月差稳定

数据来源：Wind；信达期货研究所
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