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信达期货原油早报 

2022 年 1月 24 日 

 

  

联系人：信达期货研究所商品研究部--杨思佳 投资咨询号：Z0016970 从业资格号：F3059668 

李港琛 从业资格号：F03087539 

联系方式：0571-28132528 

行业资讯 
1、高盛表示存在美联储 3月开始每次会议都收紧政策的风险。 

2、乌克兰总统签署命令决定制裁多家俄罗斯公司和官员。 

核心逻辑 

上周，WTI 原油收盘+0.48%，84.83 美元/桶；Brent 原油收盘+2.03%，87.90

美元/桶；SC 原油收盘+1.93%，539.0 元/桶。原油 Back结构走扩。 

宏观方面，美联储 Taper将于 3月结束，同时市场普遍预计 3月份开始首次加

息。Omicron 疫情传播迅速，对全球航空旅行出行造成影响。美元指数回落至 95

点。伊核谈判缓慢推进中，短期不会对油价构成压力。近期俄乌局面紧张，地缘政

治风险增大。 

供应端，利比亚、哈萨克斯坦等国受损产量逐步恢复。OPEC+维持 2月 40万桶

/日增产计划，以应对目前原油紧缺态势。美原油最新产量录得 1170 万桶/日，最

新石油钻机数录得 492座，活跃石油钻机数持续增加。 

需求端，疫情反复扰动但影响边际弱化，全球需求继续增长。OPEC 上调 2022

年一季度全球石油需求至 9913万桶/日，同时 EIA短期展望也上调今年原油需求。

最新美炼厂开工率录得 88.1%。美国汽油库存录得增加 587.3 万桶，馏分燃料油减

少 143.1万桶。 

EIA 显示全美库存上周累库 51.5 万桶，库欣地区去库 131.4 万桶，库存总体

处于历史同期低位。WTI基金净多头寸上周增持超 2.3万手。 

总结，疫情影响趋弱，原油目前供需偏紧，库存水平极低，且美联储 3月前不

会加息，无流动性风险，油价偏强运行。持续关注美联储加息动态、伊朗核谈判进

程。 

操作建议 原油短期供需仍紧，库存低位，可逢低轻仓试多。 
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1、市场结构 
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2、供给 
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3、需求 
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4、库存 
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5、持仓/美元指数 
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