
 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    1 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

信达期货 PVC 早报 

2022 年 1 月 24 日 

 

 

                                                                                                                                                    

 

报告联系人：研究所能化团队 

联系方式：0571-28132592 

行业资讯 

1、华东地区 5 型主流价格在 8700-8800 元/吨。国内 PVC 市场氛围较好，期货震

荡走强，尾盘拉升，期货对现货有所提振。现货市场生产企业节前预售任务基本

完成，报价变化不大。主流市场整体成交一般，终端企业基本结束，成交量有

限。 

2、山东电石价格在 4870-5000 元/吨。乌海及部分宁夏出厂价下调，其余暂时维

持稳定。下游到货状况不一，天气不佳导致运输受阻，货源流通受到一定制约。

预计短期观望，个别或有跟降现象。 

重要数据 

驱动数据：供应方面，电石法开工率 80.81%（+2.70），乙烯法开工率 71.33%

（+5.25）。需求方面，华北、华东及华南地区下游开工分别为 38%、77%、

56%。库存方面，华东及华南总库存为 16.54（-0.91）万吨。 

估值数据：生产利润方面，电石法综合利润为 919 元/吨左右，乙烯法利润为

3605 元/吨。内外价差方面，CFR 东南亚在 1287 美元/吨。05 基差-156（+42）元/

吨，5-9 价差 104（+14）元/吨。 

主要观点 

核心逻辑：基本面上看，供应开工处于相对高位，下游陆续进入假期阶段，节前

供需大概率维持宽松格局。油煤价格重心不断上移过程中，货币及地产政策利好

叠加兰炭方面消息干扰，近期 PVC 期现价格偏强运行。然上涨持续性仍有待观

察，强预期能否兑现还需节后需求端配合。 

技术分析：价格突破年线，短期偏强运行，上方压力位 8900 元/吨。 

操作建议 
观望为主 

风险因素：/ 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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