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信达期货甲醇早报 

2022 年 1月 20 日 

 

报告联系人：研究所商品研究部 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、 太仓甲醇市场高位回调。午后太仓小单现货成交在 2810-2820 元/吨自提。上午

小单现货成交为主，有货者依然控制排货节奏；下午，太仓现货成交在 2810-

2820 元/吨自提，中小单为主。 

 

2、外盘方面，远月到港的非伊甲醇船货参考商谈在 355-371 美元/吨，少数买家递

推升至 355 美元/吨，远月到港非伊船货参考报盘在+3%附近，据悉少数港口保

税货物成交在 355 美元/吨；近两日东南亚等地价格积极推涨。东南亚少数现货

成交在 410 美元/吨。 

核心逻辑 

氛围偏好，煤价上行，甲醇表现强势。 

甲醇自身供需来看，供应方面，国内开工率稳定 70.9%（+0.2%），外盘开工稳

定。需求方面，MTO 开工 81.6%（+3.5%），继续提升，传统下游综合开工率 44.5%

（+0.4%），继续小幅提升。港口库存 71 万吨（-3.2 万吨），西北地区库存 18.65

天（-2.05 天）。总体来看，甲醇供应供应平稳，需求端烯烃重启，提升较多，库存

去化，短期供需好转。 

估值来看，煤制利润维持低位，MTO 利润修复，甲醇在产业链中估值中性偏

低。期现方面，近期基差走弱，05 升水现货 46，基差走弱。 

综合来看，甲醇基本面偏好，中长期看好甲醇。 

 

操作建议 2205合约 2500成本附近多单继续持有。 

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    2 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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