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信达期货 PVC 早报 

2021 年 11 月 4 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、国内 PVC 市场成交较周初略有放量，早间报盘较昨日下调，随着期货震荡上行，

部分市场午后成交气氛好转，价格有所回涨。下游刚需补货为主，部分下游大厂仍

意向观望。今日现货整体主流价格下跌。 

2、PVC 企业电石采购价继续下调，出厂价格则较为混乱，部分稳定，部分有让利

情况，高低均有。下游对电石消化速度依旧慢，电石厂积极出货，个别有避峰生产

现象。预计短期混乱态势难改。 

3、现货价格：华东地区报价 9500 元/吨，日内不变。基差：现货升水 649 元/吨，

日内走缩 278 点。 

核心逻辑 

长期来看，煤炭资源优先供给居民用电，电石和 PVC 属于高能耗行业，开工将

长期受限，电石法 PVC 成本将持续偏高，供需双弱格局不会有太大改变。近期库存

表现虽有累积，但去化顺畅，总体仍处于正常区间。整体驱动方向不明显。 

估值方面，利润因电石跌幅不及 PVC 而大幅收缩，随电石价格回调，利润将有

一定回升，产业链利润集中于下游企业。内盘价格大幅下跌，出口窗口重新打开，

或成为价格反弹动力之一。 

政策影响将慢慢减弱，供给难有大幅增加之下，预期 PVC 将跟随煤价慢慢企

稳。中期看，前期涨幅已基本回吐，价格将回归理性，波动幅度将降低，四季度能

耗双控政策管控下，盘面大概率震荡上行。 

操作建议 待原料企稳后仍可做多，套利关注 V1-5 走扩。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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