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信达期货钢矿早报 

2021 年 10 月 28 日 

报告联系人：黑色研究团队 

联系方式：0571-28132615 

宏 

观 

消 

息 

1. 国务院印发 2030 年前碳达峰行动方案：推动钢铁行业碳达峰。以京津冀及周边地区为重点，继

续压减钢铁产能。促进钢铁行业结构优化和清洁能源替代，大力推进非高炉炼铁技术示范，提升

废钢资源回收利用水平，推行全废钢电炉工艺等 

2. 国务院常务会议：对制造业中小微企业等实施阶段性税收缓缴措施，预计可缓税 2000 亿元左

右。并决定延长境外投资者投资境内债券市场税收优惠政策，促进对外开放和吸引外资 

行 

业 

消 

息 

1. Mysteel：国内矿山企业基本从 9月中下旬开始执行限电，当前河北、辽宁、山东等省份部分相关

企业仍在继续执行 

2. 山西发布 2021-2022 年秋冬季错峰生产的通知，提出从 2021 年 11 月 1 日至 2022 年 3 月 31 日，

对钢铁、焦化和有色（电解铝、氧化铝）等重点涉气行业企业实施秋冬季错峰生产 

3. 唐山自 10月 27 日 20 时起，全市启动重污染天气Ⅱ级应急响应，解除时间另行通知 

策

略

建

议 

钢

材 

供应方面，上周全国高炉开工率 53.18%（-0.83）；螺纹钢上周产量 272.77 万吨，环比减少 3.78 万

吨。库存方面，螺纹厂内库存增至 242.66 万吨，社会库存降至 589.10 万吨。需求方面，螺纹周度

表观消费量转弱，计 291.37 万吨；10 月 27 日市场建材成交量 13.96 万吨。钢坯价格下调，其中唐

山方坯报 4960 元/吨。钢企利润高位回落，螺纹即期利润 714 元/吨；华东电炉利润 398 元/吨。螺

纹钢现货价格普跌，其中上海折算盘面价（HRB400 20mm）5485（-103）元/吨，RB2201 主力合约震

荡偏弱，收盘 4655 元/吨，基差走强至 830（+159）元/吨。 

综上，上周钢联周度数据显示，钢企开工下滑供给进一步收缩，库存整体保持去库节奏，但表需转

弱不及预期，处近五年同期低位，叠加市场对终端房地产态度悲观，基本面支撑相对转弱。成本坍

塌，短期仍有下跌惯性，建议暂时观望为主。关注今日午后钢联周度数据。 

铁

矿 

从供给看，最新一期铁矿石总发货量回落，巴矿降至 594.6 万吨，澳矿升至 1426.5 万吨；北方六大

港口到货量环比走高，45 港疏港量回升。从需求看，10 月 27 日铁矿港口日成交量 75.2 万吨，港口

持续累库，钢厂进口烧结粉矿低位库存开始累积。矿现价上调，其中青岛港进口 61.5%PB 粉矿折算

价至 941（+20）元/吨，基差走强至 234（+28）元/吨。I2201 主力合约震荡偏弱，收盘 707 元/吨。

目前可交割品中最低价品种为超特粉，折算现价为 703（-16）元/干吨，最便宜交割品基差走弱至-4

（-9）元/吨。 

铁矿自身整体供需偏弱，且成材价格重心的下移，对铁矿支撑相对转弱。但因自身估值相对较低，

短期走势低位震荡，建议区间操作为主。 
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铁矿石 

1.供需 

 

图 1.澳巴发货量  图 2.北方六大港到货量 
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图 3.日均疏港量（45 港口） 

  

图 4.港口铁矿石累计成交量 
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图 5.矿山全国开工率 

  

图 6.铁矿石运价 
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2.库存 

图 7.港口库存  图 8.钢厂库存 
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3.现货与比价 

  

图 9.普氏价格指数：62% Fe （中国北方）  图 10. 澳：青岛港 61.5%P 粉矿 折算 
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图 11.唐山 66%铁精粉 出厂价 

  

图 12.最低价可交割铁矿 01 基差 
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图 13.铁矿 1-5 基差  图 14.高低品价差 
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图 15.球团溢价 63% 

  

图 16.块矿溢价 62.5% 

-15

0

15

30

45

60

75

90

球团溢价 63%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

 

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

0.80

块矿溢价 62.5%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

 

   

钢材 

1.供需 

  

图 17.全国高炉开工率（%）  图 18.全国电炉开工率（%） 
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图 19.全国钢厂盈利率（%）  图 20.全国生铁日均产量 旬 
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图 21.全国粗钢日均产量 旬 

  

图 22.全国钢材日均产量 旬 
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图 23.沪终端线螺采购量 

  

图 24.建材每日成交量 
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2.库存 

图 25.五大材钢厂库存  图 26.五大材社会库存 
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图 27.五大材总库存 

  

图 28.交易所仓单 
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3.现货价格 

  

图 29. 上海螺纹钢 HRB400 20mm 折算  图 30. 天津螺纹钢 HRB400 20mm 折算 
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图 31.上海热轧板卷 Q235B 4.75mm  图 32.唐山方坯 Q235 
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4.利润 

  

图 33.螺纹即期利润  图 34.华东电炉利润 
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图 35.华北电炉利润 
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5.比价 

图 36.螺纹 01 基差  图 37.热卷 01 基差 
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图 38.螺纹 1-5 价差 

  

图 39.热卷 1-5 价差 
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图 40.卷螺 1月合约比价 

  

图 41.螺纹南北价差 
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图 42.卷螺南北价差   
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