
 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    1 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

信达期货 PVC 早报 

2021 年 10 月 28 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、国内 PVC 市场延续偏弱行情，期货震荡下行，收盘封于跌停，现货氛围欠佳，

参与者信心不足，终端采购积极性不高，主流市场价格继续下降。 

2、乌海、宁夏石嘴山等地电石出厂价下调 300 元/吨，下游采购价也有部分下调或

是计划下调现象。供需之间持续博弈，PVC 行情不佳，导致电石价格持续下滑。 

3、现货价格：华东地区报价 10000 元/吨，日内下跌 400 点。基差：现货升水 725

元/吨，日内走缩 180 点。 

核心逻辑 

长期来看，煤炭资源优先供给居民用电，电石和 PVC 属于高能耗行业，开工将

长期受限，电石法 PVC 成本将持续偏高，供需双弱格局不会有太大改变。近期库存

表现虽有累积，但去化顺畅，总体仍处于正常区间。整体驱动方向不明显。 

估值方面，政策倾向于能源保供，但煤炭资源缺口尚存，内蒙古地区上调工业

电价，电石和 PVC 成本均上升，利润空间进一步压缩。内盘价格大幅下跌，出口窗

口重新打开。 

政策影响将边际减弱，供给难有大幅增加之下，预期 PVC 将跟随煤价慢慢企

稳，短期仍偏弱震荡。但中期看，前期涨幅已基本回吐，价格回归理性，波动幅度

将降低，四季度能耗双控政策管控下，盘面大概率震荡上行。 

操作建议 建议 V1-5 价差跌至 300 以下可参与正套。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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