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资 

讯 

1、 Mysteel：构建与碳达峰、碳中和相适应的投融资体系，严控煤电、钢铁、电解铝、水

泥、石化等高碳项目投资，加大对节能环保、新能源、低碳交通运输装备和组织方式、

碳捕集利用与封存等项目支持力度。 

2、 Mysteel：房产税改革试点落地 

3、 Mysteel：贵州限电要求升级 电解铝限产“部分”转为“全部” 

策

略

建

议 

铜 

基本面分析：宏观面来看，CFTC 基金净持仓上涨超过 80%，国际市场对铜交易信心增

强，资金驱动性较强。从基本面来看，冶炼费持续回升至历史高位，目前供应仍充足，但受

全球能源危机影响，限产蔓延到铝和锌等有色金属领域，引发铜减产预期，供应端担忧情绪

增强；从需求端来看，全球总库存仍处于低位，但 LME 升贴水逐渐回归正常水平叠加洋山铜

溢价大幅回调，中国进口需求减弱。中长期来看，新能源及光伏需求长期利好铜价，长期需

求较为稳定。但上周发改委政策频发调控大宗商品价格叠加房产税改革试点落地，扰动因素

增多，预计铜价在 70000-75000 之间高位震荡。 

现货成交：上交易日成交一般，升水较前日涨 50元/吨。盘初现货高升水起报，但成交

有限，盘中中间商逐步下调出货，平水铜主流在升 360~380 元水平成交，好铜货源稀少，均

水与平水铜拉锯近百元，但二时段后好铜升水难挺亦有所下调，湿法和差铜少见。   

技术分析：60 日均线走平，5日、10 日均线出现拐头向下的趋势。  

策略建议：短期观望为主 

关注点：全球疫情反复，海外能源危机进展 

铝 

基本面分析：宏观方面，中国第三季度 GDP 同比增长 4.9%，不及预期。供应端，受能耗

双控影响，广西、云南、新疆等地相继出台政策确定减产问题，云南和山东等地相继掀起限

电热潮，随后内蒙古地区首先出台提高电价政策，电解铝供应将进一步受限；需求端，下游

对高铝价的接受程度有限，全国限电限产压制下游开工率。叠加目前房产税改革试点落地及

芯片短缺持续，下游需求进一步受到扰动。中长期新能源与光伏产业需求支撑强劲。受到发

改委调控作用，动力煤价格大幅下跌，成本端支撑逐渐减弱，后续需长期关注电价管控及动

力煤价格下跌对成本端的综合影响。成本端扰动加剧叠加社会库存逆势累积，铝价短期陷入

回调盘整。中长期仍受供应端紧缺支撑，铝价中长期易涨难跌。 

现货成交：华东地区铝锭主流成交价在 21870-21890 元/吨，均价 21880 元/吨，跌 1420

元/吨；华南地区铝锭主流成交价 21810-21830 元/吨，均价 21820 元/吨，跌 1380 元/吨；

河南地区铝锭主流成交价在 21790-21810 元/吨，均价 21800 元/吨，跌 1350 元/吨。市场成

交方面，由于上交易日铝价再次大幅下跌，现货市场情绪较前期有所好转。现货贴水幅度整

体缩窄，持货商报价坚挺，部分商家出现惜售心态。需方逢低采购意愿积极，市场交投较

好。整体来看，现货市场接货商家仍偏少，部分低价货源可成交。 

技术分析：盘面上多头力量强势， 60 日均线向上缓慢抬升，5、10 日短期均线出现拐

头向下的趋势，中长期铝价易涨难跌。短期陷入回调，止跌趋势尚未显现。 

策略建议：短期以 60 日均线为支撑尝试轻仓试多 

关注点：全球疫情反复，下游消费兑现情况 
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铜  

图 1.上期所库存季节图（万吨）  图 2.LME 库存（吨） 
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图 3.COMEX 库存（短吨）  图 4. 上海保税区库存（万吨） 
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图 5.沪铜连三-连续  图 6.洋山铜溢价(元/吨) 
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图 7. 长江有色：铜升贴水 图 8. LME（3 个月）铜升贴水 
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图 9. 沪铜连三与 LME 铜比价（剔除汇率）  图 10. 精废铜价差（元/吨） 
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图 11.中国铜冶炼厂：粗炼费（美元/干吨）   
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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铝 

图 11.全国氧化铝开工率（%）  图 12.全国电解铝开工率（%） 
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图 13.铝：社会总库存（万吨）  图 14.铝下游需求（%） 
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图 15. LME 铝库存（吨）  图 16. LME 铝分地区库存（吨） 
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数据来源：Wind，我的有色网，信达期货研发中心 
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图 17. SHFE 铝库存（吨） 图 18. LME 铝升贴水 
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图 19. 上海有色：铝锭升贴水（元/吨）  图 20. 氧化铝价格（元/吨） 
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图 21. 沪铝连三与 LME 铝比价（剔除汇率）  图 22. 进口盈亏:铝（元/吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 23. 全国平均吨铝盈利（元/吨） 图 24. 各地区吨铝利润（元/吨） 
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