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行业资讯 

1、美国银行表示，从“历史性异常的”市场和经济状况判断，美元下半年的涨势

可能比该行之前的预期还要强。 

2、美国确诊病例连续三日增长超 10 万例，伊朗新增病例创记录新高。 

核心逻辑 

昨日，油价受疫情影响叠加美元指数走强，WTI 原油跌 2.6%，收 66.48 美元/

桶，Brent原油跌 2.3%，收 69.04美元/桶，SC原油跌 2.31%，收 418.6元/桶。油

价维持 Back 结构，市场延续紧平衡状态。 

宏观方面，Delta病毒疫情恶化叠加 7月美国非农数据好转带来 Taper 提前预

期和美元指数走强，市场避险情绪加重，油价跌幅扩大。需求端的边际增速放缓和

不确定性为油价下跌主导因素。加之市场情绪共振，疫情对油价影响被放大。最新

基金净多头持仓降至今年来最低点，市场普遍持观望态度。另一方面，OPEC+将从

本月起将原油产量提高 40万桶/日，同时阿联酋、伊拉克和科威特等国明年 5月起

将提高减产基线。伊朗新总统上任，核协议谈判进度预期波折，影响伊朗石油回归

进程。同时，以色列方近日质疑伊朗方面袭击其经营油轮，对外称做好打击准备，

中东地区恐增变数。 

供应端，疫情对需求造成影响加之净进口增加，EIA库存上周录得反预期累库，

页岩油产量维持 1120万桶/日，供应维持偏紧状态。 

需求端，主要石油消费国的夏季需求高峰将进入最后一个月。美国成品油裂差

保持今年高位，美炼厂开工率小幅提升至为 91.3%，汽油库存较前周减少 529 万桶。

风险点继续关注 Delta+变异毒株对需求的影响。 

总体来看，长期仍看好全球原油需求复苏推动油价上涨，短期油价将受疫情反

复影响，呈现震荡行情。风险点需关注伊朗核谈判进程和美联储 Taper动态。 

操作建议 油价宽幅震荡，波动加剧，建议空仓观望或轻仓短线做空。 
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1.远期曲线 
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2.炼厂概况 
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3.库存 
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