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供需偏弱，近月受现实压制 



核心提要 

本周受动力煤大跌和现实端供需偏弱影响，甲醇价格回落较多。 

基本面来看，甲醇港口累库，受下游需求偏弱和到港逐步恢复影响，市场预期
甲醇未来1个月以季节性累库为主。估值层面来看，目前甲醇与上游煤比价偏低，

但与下游聚烯烃比价偏高。 

从近期市场变化来看，仓单小幅增多，临近交割月，近月合约走现实逻辑，现
货端在弱供需下偏弱为主，甲醇月间走反套格局。 

往后看，01合约以交易估值和预期为主，在季节性需求旺季下，01偏强为主。 

操作建议：低吸2201 



【甲醇国内现货】本周甲醇现货周内回落较多，港口相对更强 



【甲醇海外现货】外盘价格本周较强 



【甲醇库存】本周甲醇港口库存环比累积，仓单小幅增加 



【甲醇供应】本周供应端稳定 



【甲醇需求】部分甲醇制烯烃装置检修，开工下滑，利润偏差 



【甲醇需求】传统下游开工下滑 



【甲醇基差价差】基差偏弱 
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报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求

准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目

标、财政状况或需要。 

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经

信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告

的行为均可能承担法律责任。 




