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Delta病毒持续蔓延，油价跌幅扩大
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原油行情研判及操作建议

上周，WTI原油跌8.28%，收67.83美元/桶，Brent跌7.65%，收70.49美元/桶，SC原油

跌6.1%，收426.6元/桶，原油月间价差走弱。全球Delta病毒的蔓延成为油价下跌的主要因

素。特别是国内疫情的爆发，严重影响了投资者对于需求进一步恢复的信心。这一点从美

油持仓也可以看出，WTI商业、基金多空头持仓量均持续下滑，基金净多头持仓降至今年

来最低点，市场普遍持观望态度。

需求端，炼厂开工率91.3%维持高位，汽油库存较前周减少529万桶表明需求仍在，变

化并不明显。然而市场信心下挫，油价走低致成品油裂差走强。

供给端，EIA最新库存报告录得美商业原油反预期累库362.7万桶，打击市场信心。同

时美油周产量维持1120万桶/日，最新活跃石油钻机数增至387座。伊朗新总统上周正式上

任，或将重启谈判，但供应缺口预计仍将持续至年底。

总体来看，全球需求将继续恢复，长期供不应求的强基本面将支撑油价保持高位。中

短期，原油供应缺口仍将持续，但需求端边际增速或将受疫情影响放缓，同时油价波动加

剧。油价短期或将呈现高位震荡，建议观望为宜，或短线波段操作。风险点需警惕伊朗石

油回归和美联储Taper的利空风险。



原油维持Back结构，月间价差走弱
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Brent-WTI价差走弱

0

2

4

6

8

10

12

1
9
/0
1

1
9
/0
3

1
9
/0
5

1
9
/0
7

1
9
/0
9

1
9
/1
1

2
0
/0
1

2
0
/0
3

2
0
/0
5

2
0
/0
7

2
0
/0
9

2
0
/1
1

2
1
/0
1

2
1
/0
3

2
1
/0
5

2
1
/0
7

(美元/桶)
Brent-WTI价差

-6

-4

-2

0

2

4

6

8
(美元/桶)

Brent-Oman价差

-10

-5

0

5

10

15

20
(美元/桶)

SC-Brent价差

-10

-5

0

5

10

15

20
(美元/桶)

SC-Oman价差



美国成品油需求仍在，裂差走强
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欧洲成品油需求并无明显变化，裂差走强
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美国商业原油库存反预期累库



美国原油产量维持11200千桶/日，活跃石油钻机数增至387座



美国炼厂开工率保持高位
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WTI原油基金净多头降至年内最低
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【重要声明】

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准
确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到
个别客户特殊的投资目标、财政状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其
特定情况。期市有风险，入市需谨慎。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向
第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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信达期货有限公司是专营国内期货业务的有限责任公司，系经中国证券监督管理委员会核发
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范化、信誉高的大型期货公司之一。公司现为中国金融期货交易所全面结算会员单位，为上海期
货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易所全权会员单位，为中国证券业协会观察员、上海国
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