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信达期货聚烯烃早报 

2021 年 8月 6 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、逢低吸纳，交易商空头回补，周四国际油价止跌反弹。美元汇率下跌，美国初

申请就业金人数下降支撑市场气氛。另一方面局部地缘政治局势紧张亦带来支撑，

然而对新冠病毒变种德尔塔扩散的担忧仍然抑制油价涨势。10月布伦特涨 0.91 报

71.29美元/桶，涨幅 1.3%。 

2、昨日期货高开震荡下行，对现货市场提振有限。PE市场价格涨跌不一，幅度在

50元/吨左右，持货商心态略有提振，市场报盘部分小涨，终端接货刚需为主。PP

现货市场小幅调整，幅度在 30-50 元/吨左右。贸易商随行报价，积极出货为主，

下游刚需采购为主。LLDPE主流价格在8080-8500元/吨，华东拉丝主流价格在8400-

8500元/吨。 

核心逻辑 

1、开工率回升，供需偏宽松。近期检修呈现恢复趋势，7 月整体供应量充足，叠加

下游需求淡季维持，预计整个 8月供需将转向宽松，价格上方压制较强。 

2、上中游库存偏中性，下游采购意向小幅增加。截至昨日两油库存 72万吨，较前

一工作日去库 1.5万吨。随价格回调，除满足刚性需求外，部分下游企业逢低适量

采购，同时贸易商积极出货，市场交投氛围好转。 

3、进口量缩减，成本支撑尚存。预计 8 月进口量延续低位，且海外生产企业降价

意愿薄弱，资源仍存在部分缺口。随油价下跌，利润有回暖迹象，绝对水平依然处

于低位。 

在基本面无异常的情况下，盘面随板块波动。短期供给压力不大、需求偏弱，

产业链库存亦暂无压力，驱动层面阶段难以造成大行情。估值上，利润开始回暖、

进口缩减，基差价差稳定。目前已进入移仓换月阶段，预计盘面宽幅震荡为主。 

操作建议 短期低吸高抛、谨慎操作。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究

人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操

作建议做出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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