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行业资讯 

1. 内地甲醇市场继续区间震荡，整体重心窄幅上移。周初主产区生产企业继续小

幅上推，然买盘观望情绪较浓，签单迟迟没有进展。期货下跌影响参与者心态，部

分中间商出货意愿增强，内地部分地区成交价格下滑。周中期，主产区企业小幅调

降，签单情况开始好转，市场看空情绪缓解，内地逐渐进入僵持整理走势。期间部

分地区物流略受影响，买盘一直不温不火。截止周四，内蒙古均价在 2177元/吨，

较上周上涨 0.69%，山东均价在 2508 元/吨，较上周上涨 0.20%。 

 

2. 沿海甲醇市场震荡下移。本周沿海甲醇市场价格先跌后小幅反弹，整体重心下

移，周初期货回撤幅度较大，现货氛围较弱，下游谨慎观望，成交放量有限，但随

着价格下跌至近期低位，下游补货开始回暖，周后期场内低价难寻，商谈重心窄幅

上移。截止周四，沿海地区江苏本周均价在 2635元/吨，环比跌 0.28%，广东地区

均价在 2626 元/吨，环比下降 0.27%。 

核心逻辑 

甲醇港口库存本期环比累库。市场预期甲醇未来 1个月以季节性累库为主。估

值层面来看，目前甲醇与上游煤比价偏低，但与下游聚烯烃比价偏高。近期，煤炭

价格强势，烯烃震荡，甲醇在成本支撑下上行为主。从近期盘面表现来看，在基本

面偏弱的情况下，甲醇下方支撑仍然很强，主要是利润水平看估值偏低，而累库并

未超预期。在这种情况下市场会选择朝着阻力更小的一方运行。 

动力煤近月偏强延续，烯烃反弹，甲醇下方支撑强劲，预计上行为主。 

操作建议 
长期可低吸 MA2201 
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1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 

 

 

 
数据来源：Wind，信达期货研发中心                     数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

-500

0

500

1000

1500

内蒙煤制甲醇利润
2016年 2017年 2018年
2019年 2020年 2021年元/

-2500

-500

1500

内地MTO利润
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年元/吨

-500

0

500

1000

甲醇09合约基差
1709 1809 1909
2009 2109

元/吨

-200

-100

0

100

甲醇9-1价差
1709-1801 1809-1901 1909-2001
2009-2101 2109-2201

元/吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    3 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引
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