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报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、美国原油库存意外增加，加之新冠病毒令全球需求承压，周三国际油价继续下

挫。美国能源信息署数据显示截至 7 月 30 日当周，美国原油库存增加 360 万桶，

此前市场普遍预期为减少。此外，德尔塔病毒继续蔓延，市场担忧原油需求前景。

10月布伦特跌 2.03报 70.38美元/桶，跌幅 2.8%。 

2、昨日期货低开上行，对现货市场小幅提振。PE市场价格下跌为主，石化下调部

分出厂价，贸易商随行报盘，多数下跌，下游工厂刚需采购为主。PP现货市场小幅

调整，幅度在 50元/吨左右。贸易商随行报价，积极出货为主，部分工厂采购意向

有所增加，成交情况较昨日有好转。LLDPE 主流价格在 8050-8450 元/吨，华东拉

丝主流价格在 8400-8500元/吨。 

核心逻辑 

1、开工率回升，供需偏宽松。近期检修呈现恢复趋势，7 月整体供应量充足，叠加

下游需求淡季维持，预计整个 8月供需将转向宽松，价格上方压制较强。 

2、上中游库存偏中性，下游采购意向小幅增加。截至昨日两油库存 73.5万吨，较

前一工作日去库 0.5万吨。随价格回调，除满足刚性需求外，部分下游企业逢低适

量采购，同时贸易商积极出货，市场交投氛围好转。 

3、进口量缩减，成本支撑尚存。预计 8 月进口量延续低位，且海外生产企业降价

意愿薄弱，资源仍存在部分缺口。随油价下跌，利润有回暖迹象，绝对水平依然处

于低位。 

在基本面无异常的情况下，盘面随板块波动。短期供给压力不大、需求偏弱，

产业链库存亦暂无压力，驱动层面阶段难以造成大行情。估值上，利润开始回暖、

进口缩减，基差价差稳定。目前已进入移仓换月阶段，预计盘面宽幅震荡为主。 

操作建议 短期低吸高抛、谨慎操作。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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