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信达期货聚酯早报 

2021 年 8 月 3 日 

报告联系人：能源化工团队 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、全球新冠病例继续攀升令需求前景承压，原油市场承压下滑。截至 8 月 2 日收

盘：9 月 WTI 跌 2.69 报 71.26 元/桶，跌幅 3.6%; 10 月布伦特跌 2.52 报 72.89 美

元/桶，跌幅 3.3%。SC2109 跌 2.1 元/桶，报 452.2 元/桶。 

 

2、PTA 期货冲高回落，日内商谈气氛一般，基差松动区间波动，个别聚酯工厂递

盘。8 月初货源在 09+20~25 成交，个别成交价格在 5530 附近。8 月中下货源在

09+5~20 附近成交。今日主港主流货源基差在 09 升水 20。 

3、直纺涤短产销清淡，平均 22%，部分工厂产销：0%，10%，30%，30%，50%，20%，

35%。 

核心逻辑 

PTA 

检修仍然较多，PTA 供应继续缩减，整体库存延续下滑。在供需阶段性好转

的背景下，PTA 自身加工费来到 800，偏高水平，在此加工费下，预计企业检修意

愿降低，目前 PTA 的开工率有较大上行空间。下游方面，目前聚酯利润水平较

差，开工有下滑迹象。在原油保持稳定的前提下，PTA 上行阻力加大，继续做多

性价比已不高。 

乙二醇 

国内煤化工受低利润影响，开工持续偏低，到港量短期亦较低，乙二醇低库

存现状延续，听闻下周港口卸港量会增多。乙二醇低利润和低库存现状没有改

变，维持偏强判断。 

短纤 

受原料强势影响，短纤现金流大幅恶化，短纤企业陷入亏损，本周开工出现

明显下滑，供给收缩下短纤下方支撑很强。终端方面，受疫情再度恶化影响，东

南亚订单有望转移至国内，叠加传统需求旺季，短纤需求有走强预期。 
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1.生产利润 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心  

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心                     数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心                   数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

 

 

 

 

-200

300

800

PX-石脑油价差
2016年 2017年 2018年
2019年 2020年 2021年

美元/吨

200

1200

2200

PTA现货加工费
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

元/吨

-800

1200

3200

石脑油制EG利润
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

元/吨

-1500

500

2500

煤制EG利润
2016年 2017年 2018年
2019年 2020年 2021年

元/吨

-500

500

1500

聚酯平均利润
2016年 2017年 2018年
2019年 2020年 2021年

元/吨

-250

750

1750

短纤利润
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

元/吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    3 / 4                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

2.库存 
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3.基差价差. 
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