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信达期货 PVC 早报 

2021 年 8月 3 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、国内 PVC 市场交投气氛尚可，期货区间震荡为主，点价货源优势较明显，下游

低价挂单采购刚需用量，市场主流成交价格下跌，高价货源成交受阻。 

 

2、周末至今电石整体价格维持稳定，市场心态仍谨慎。周末内蒙电力紧张相对好

转，但昨晚开始电力紧张情况再度严重，产量依旧不稳定。多地下游到货不足，价

格僵持。 

核心逻辑 

周五夜盘收动力煤大跌影响，开盘出现较大跌幅。 

 PVC当前呈现供需双淡格局，供给端是主要矛盾。预计限电导致的供给收缩

在夏季之后能够得到缓解。需求当前在淡季背景下叠加高价的抑制作用，表现偏

弱。但后市存在季节性需求旺季预期。PVC大概率从供需双淡逐步走向供需双

增。 

由于 PVC 目前估值（绝对价格）过高，对需求抑制十分明显，因此需求只能

通过跌价来释放。我们预计后市 PVC 价格的演绎路径为：随着限电的缓解和盘面

的移仓换月，价格向下走估值修复逻辑（需要电石下跌配合），价格下跌释放出刚

需，在季节性需求旺季下价格重新走强。即 PVC后市大概率呈现先抑后扬。 

操作建议 
暂观望。 
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1.生产利润 
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2.库存 

 

 

 

数据来源：卓创，信达期货研发中心                     数据来源：卓创，信达期货研发中心 

 

 

 

 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

电石法PVC利润
2016 2017 2018

2019 2020 2021

元/吨

-1000

-200

600

1400

2200

3000

电石法PVC综合利润
2016 2017 2018
2019 2020 2021

元/吨

-500

500

1500

2500

3500

4500

乙烯法PVC利润
2019 2020 2021元/吨

-1500

-700

100

900

1700

进口VCM法PVC利润
2016 2017 2018

元/吨

0

10

20

30

40

PVC华东库存
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

万吨

0

5

10

15

20

PVC华南库存
2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

万吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    3 / 3                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

数据来源：卓创，信达期货研发中心 

 

 

 

3.基差价差. 
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