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信达期货煤焦早报 

2021 年 7 月 28 日 

报告联系人：黑色研究团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.吕梁地区限产加严，涉及焦化产能 480万吨，限产 20%-50%不等；孝义地区通知核查手续，

要求相关企业月底前停产整顿，涉及焦化产能 437万吨； 

2.山西省通报全省高瓦斯和煤与瓦斯突出矿井瓦斯防治专项检查情况，提出要积极督促煤矿企

业及时整改、完善制度、规范管理，认真分析问题根源，并举一反三查找问题和隐患； 

3.近日，河北省生态环境厅印发《关于以生态环境高水平保护服务经济高质量发展的若干措

施》，严禁整治重污染天气“一刀切”； 

4.第二轮环保督察将持续开展, 实现对所有省份督察全覆盖，第二轮第四批中央环保督察即将

进驻广东、四川等地，目前多地都在积极准备当中。 

核心逻辑 

焦炭： 

1.现货暂稳运行，期货强势上涨。7 月 27 日，天津港准一级焦报 2750 元/吨(+0)，期货盘面

报 2863元/吨（-4.5），环比下跌 0.16%。基差-43元/吨（+4.5），9-1 月差 138元/吨（+22），

市场 back结构加深。  

2.短期供需均受限，但长期趋于宽松。近日，受环保督察影响，山西吕梁、临汾等地焦企均有

不同程度限产，使得短期内供需略有收紧。另外，部分地区炼焦煤运输不畅影响焦企正常运转，

对供给端形成挤压。247钢厂产能利用率为 88.04%（-0.51），较上周略有下降。随着压减粗钢

产量的逐步落地执行，长期焦炭供需将趋于宽松。 

3.钢企库存下降，焦炭全产业链累库放缓。焦企+港口+钢厂焦炭库存 651.48 万吨(-30.38)，

受天气影响，焦炭运输受阻，钢厂焦炭库存回落。焦企库存仍处于累库阶段，港口库存低位。 

焦煤： 

1.现货暂稳，期货延续强势。7月 27日，京唐港主焦煤报 2600元/吨（+150），较前一交易日

上涨 6.12%。活跃合约收盘价报 2135元/吨（-18.5），环比下跌 0.86%。基差 465元/吨（+168.5），

与年内高点持平，9-1月差 115.5元/吨（-7），市场维持 back结构。 

2.供给恢复缓慢，供需偏紧延续。受安全问题以及天气拖累，炼焦煤供给问题进一步发酵。上

周，110家洗煤厂日均产量 52.66万吨（+2.66），产能利用率 63.52%（+3.56）。进口煤方面，

澳煤进口恢复无望，蒙煤通关有所恢复但仍偏低。下游焦企受环保限产影响，需求有所下滑。

但总的来看，主焦煤供需仍偏紧。 

3.产业链总库存下降。本周，产业链各环节库存均有不同程度下降，去库已经延续近近一个月。 

操作建议 

焦炭：压减粗钢产量政策基本已成定局，焦炭需求预期下降。短期内受环保督察限产，叠

加炼焦煤供应紧张，对供给短期形成压制。综合来看，短期供需均受限，但基本面供需趋宽松

格局不变。短期或转高位震荡，观望为主。 

焦煤：安全问题叠加暴雨天气拖累复产进度，另外各主产地加强安全监察，焦煤供需偏紧

延续。现货价格上涨快于期货，带动基差走强，基本与年内高点持平。期价创新高，盘面交易

情绪较为乐观。但下游焦企环保限产或对需求有一定压制，短期涨势或放缓，多单谨慎持有，

但需警惕期价高位回调风险。  
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1.1 焦炭价格 
  

图.港口及产地现货价格时间序列图  图.天津港准一级冶金焦平仓价（含税）季节性图 
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图.邢台准一级冶金焦出厂价（含税）季节性图  图.焦炭基差 
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图.焦炭基差季节性图  图.J2201-J2205月差 
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图.J2109-J2201月差   
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数据来源：wind、信达期货 

1.2 焦炭供给 
  

图.独立焦化厂（100家）焦炉生产率：合计  图.炼焦净利润（现货） 
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图.09合约炼焦净利润（盘面）   
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数据来源：wind、信达期货 
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1.3 焦炭需求 
  

图.高炉产能利用率（247家）季节性图  图.247家铁水日均产量季节性图 
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数据来源：wind、信达期货 

1.4 焦炭库存 
  

图.国内独立焦化厂(100家)焦炭库季节性图  图.北方四港（不含黄骅港）焦炭库存季节性图 
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图.样本钢厂（110家）焦炭库存季节性图  图.焦企+港口+钢厂焦炭库存季节性图 
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2.1 焦煤价格 
  

图.山西高硫混煤价格季节性图 

混煤价格 

 图.蒙古产主焦煤价格 
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图.焦煤基差  图.焦煤基差季节性图 
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图.JM2201-JM2205 月差  图.JM2109-JM2201月差 
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数据来源：wind、信达期货 
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2.2 焦煤供给 
  

图.110 家洗煤厂焦精煤日均产量季节性图  图.110家洗煤厂开工率季节性图 
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2.3 焦煤库存 
  

图.洗煤厂+港口+钢厂+焦企炼焦煤总库存季节性图  图.港口+钢厂+焦企炼焦煤总库存季节性图 
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图.港口炼焦煤库存季节性图  图.独立焦化厂（100家）炼焦煤库存季节性图 
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图.样本钢厂（110家）炼焦煤库存季节性图   
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数据来源：wind、信达期货 
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