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信达期货聚烯烃早报 

2021 年 6月 24 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、美国原油库存连续第五周下降，欧美原油期货盘中大幅度上涨，然而有报道说

OPEC+将在 8 月份继续增加产量，国际油价收盘涨幅缩窄。8 月布伦特涨 0.38 报

75.19美元/桶，涨幅近 0.5%。 

2、昨日 PE 市场价格涨跌不一，场内交投气氛整体偏谨慎，下游工厂接货意向较

弱。PP现货市场稳中小涨，石化部分大区上调出厂价格，贸易商心态向好，下游终

端订单需求一般。线性期货高开震荡，PP期货震荡上行。LLDPE 主流价格在 7900-

8350元/吨，华东拉丝主流价格在 8450-8600元/吨。 

核心逻辑 

1、检修逐步恢复，投产将陆续投放，预计国内供应量充足。下游需求持续偏弱，

订单数量一般，PE受进口减少影响，中下游补库需求增加，对价格有所支撑。 

2、截至昨日两油库存 67万吨，较前一工作日去库 3吨。产业链上游和下游库存处

于低位，PE中游环节去库顺畅，PP社库存在一定累库。 

3、利润方面开始回暖，然绝对水平仍处于低位，产业链利润集中于下游企业。内

外价差不大，进出口窗口暂未打开，本月 PE进口量进一步缩减。基差价差维稳。 

总体而言，长期聚烯烃供需双弱，压制价格走强。随着盘面企稳反弹，现货持

货意愿走强，当前产业整体库存水平不高，库存回补空间仍在，聚烯烃偏强势头仍

将持续。 

操作建议 建议已建仓多单短期可继续持有，套利关注多 L空 PP、L9-1正套。 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差 
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