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信达期货商品期权波动率跟踪 

2021 年 6 月 24 日 
 

 
交易所 品种 

期货指数

20日 HV 

期货指数 20日

HV百分位 

平值期权
IV 

平值期权 IV与

20日 HV之差 

指
标
一
览 

上期所 

铜 21.63% 86.27% 15.78% -5.85% 

橡胶 16.73% 13.05% 22.42% 7.91% 

黄金 14.36% 72.54% 15.21% 1.44% 

铝 22.16% 84.77% 17.29% -4.87% 

锌 20.95% 64.37% 19.03% -1.93% 

大商所 

豆粕 21.70% 83.35% 22.45% 1.47% 

玉米 16.60% 89.80% 11.81% -4.80% 

铁矿石 57.41% 95.65% 43.17% -14.24% 

LPG 19.63% 3.58% 31.41% 12.83% 

PVC 21.22% 70.67% 23.45% 2.22% 

塑料 15.75% 38.41% 20.82% 5.06% 

聚丙烯 14.07% 20.11% 21.33% 7.26% 

郑商所 

白糖 14.05% 66.39% 14.26% 0.78% 

棉花 14.68% 40.44% 22.49% 7.80% 

PTA 24.78% 81.77% 28.82% 2.40% 

甲醇 29.55% 83.50% 24.11% -5.44% 

菜粕 27.38% 86.57% 33.38% 6.00% 

动力煤 37.04% 95.05% 35.48% -1.56% 

重
点
关
注
品
种 

历史波动率跟踪变化情况： 

铝处于波动率下降趋势。橡胶处于波动率上升趋势。 

 

历史波动率百分位高于 90%： 

铁矿石、动力煤，建议做空动力煤的波动率。 

 

历史波动率百分位低于 10%： 

LPG，建议关注 LPG 波动率扩大机会。 

HV：历史波动率；IV：隐含波动率 
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大商所期权 
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郑商所期权 
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