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信达期货动力煤早报 

2021 年 6 月 24 日 

报告联系人：黑色研究团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.6 月 17 日，国家发改委价格司与市场监管总局价监联合赴全国煤炭交易中心调

研，了解煤炭市场运行和价格变动情况，并召开座谈会，研究做好煤炭等大宗商品

保供稳价工作； 

2.国家发展改革委出台了《重要商品和服务价格指数行为管理办法（试行）》； 

5.6 月 21 日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局赴北京铁矿石交

易中心开展调研，详细了解今年以来铁矿石交易及价格变化情况，并召开专题座谈

会，研究做好铁矿石等大宗商品保供稳价工作； 

3.国务院安委会派出由有关成员单位负责同志带队的 16 个督导检查组，从即日起

至 7 月上旬对全国 31 个省（区、市）及新疆生产建设兵团开展安全生产重点督导

检查工作； 

4.山西晋城高平、阳城、沁水等多个县市要求区域内煤矿及选煤厂于 6月中下旬至

7月初全部停产整顿。 

核心逻辑 

1.现货持续上涨，盘面震荡偏强。秦皇岛港 Q5500动力煤市场价 1002.5元/吨（+

30）。 6月 17日，发改委与市场监管局赴全国煤炭交易中心调研，了解煤炭市场

运行和价格变动情况，并召开座谈会，研究做好煤炭等大宗商品保供稳价工作。短

期现货市场政策扰动因素加大。6月 23日，活跃合约收盘价 860.2元/吨（+9.6），

较前一交易日上涨 1.13%， 9-1月差 53.4元/吨（+1.8），处于近四年来的高位。

目前，市场结构为 back结构，且在逐步加深。 

2.安监趋严，供需偏紧。近期安全事故频发，叠加临近建党 100 周年，各主产地均

有不同程度停限产，动力煤供给受限。需求方面，夏季用电旺季即将来临，各地电

煤日耗处于高位。短期内动力煤的供需格局依然以偏紧为主。 

3.港口煤炭调入量持续下滑，库存下降。6 月 23 日，北方四港（不含黄骅港）港

口调入量 62万吨（-14.4），调出量 80.6万吨（-11.6），调入量处于今年以来的

低位，港口净流入。北方四港（不含黄骅港）港口库存 980 万吨（-19），持续去

库。电厂库存可用天数远低于 20 日的安全水平，夏季用电高峰来临之际，拉运积

极，北方港口锚地船舶数 149（+3），处于近期高位。 

操作建议 

    观点总结，安全事故频发，叠加建党 100周年，安监趋严，主产地限产。下游

需求旺盛，电厂库存偏低，拉运积极，产地、港口库存下降，供需偏紧格局加剧。

近期政策密集出台，市场情绪较为谨慎，持仓量持续下降，预计盘面震荡偏强，短

期可轻仓做多。 
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1.现货价格 
  

图.现货价格指数  图. 产地价格（周） 
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数据来源：wind、信达期货 

2.基差与月差 
  

图.动力煤基差  图.动力煤基差季节性图 
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图.ZC2201-ZC2205 月差  图.ZC2109-ZC2201月差 
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数据来源：wind 信达期货 
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3.供给 
  

图.北方四港（不含黄骅港）铁路调入量  图.秦皇岛港铁路调入量 
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图.贸易商即时发运利润   
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数据来源：wind 信达期货 

4.需求 
  

图.北方四港（不含黄骅港）调出量  图.秦皇岛港调出量 
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图.北方四港锚地船舶数与货船比  图.北方四港预到船舶数 
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图.秦皇岛-广州和秦皇岛-上海水运价  图.OCFI海运综合指数 
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数据来源：wind、信达期货 

5.库存 
  

图.生产企业库存  图.生产企业库存季节性图 
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图.北方四港（不含黄骅港）库存  图.北方四港（不含黄骅港）总库存季节性图 
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