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报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1. 周内地甲醇市场重心继续回落。本周主产区生产企业继续降价出货，部分中间

商心态偏空也进行让利操作，内地整体成交重心继续下滑。临近周末，部分补空需

求支撑，市场看空情绪转变，低价出货情况减少，局部小幅反弹。 

 

2. 外盘方面， 近两日少数远月到港的非伊甲醇船货商谈在 320-340美元/吨，近

两日少数远月到港的非伊甲醇船货成交在 320美元/吨。 

 

核心逻辑 

本周甲醇内地和港口库存均出现累库迹象，其中内地价格相对偏弱，整体强现

实的现状有所松动，价格表现偏弱。但库存绝对量水平并不高，季节性累库在预期

内。估值层面来看，甲醇与上游煤比价偏低，但与下游聚烯烃比价偏高。烯烃整体

羸弱拖累甲醇。 

操作建议 短期偏弱，但向下空间有限，可低吸 2201 
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1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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