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信达期货铜铝早报 

2021 年 6 月 8 日 

报告联系人：有色研究团队 

  联系方式：0571-28132615 

宏 

观 

消 

息 

1. 证券时报报道，商务部合作司二级巡视员钱春莺 7日介绍，为加强疫苗国际合作，商务部会同相关

部门，快速组织实施对 88 个国家和 4个国际组织的疫苗援助工作。 

2. 亚太经合组织（APEC）成员贸易部长视频会议 6月 6日结束。会议发表多项声明，承诺将采取贸易

便利化措施，促进疫苗和相关产品跨境流动，以抗击新冠疫情和促进经济复苏。 

行 

业 

消 

息 

1. 证券时报报道，中国物流与采购联合会 6月 7 日消息，2021 年 5 月份全球制造业 PMI 为 57.2%，较

上月微幅回升 0.1 个百分点，连续 3个月稳定在 57%以上。 

2. 工信部印发《工业互联网专项工作组 2021 年工作计划》，其中包括推动人工智能技术在制造业领域

应用，促进制造业智能化升级。 

策

略

建

议 

铜 

宏观面来看，美国就业数据显示就业情况不及预期，但就业前景向好，市场担忧美联储政策收紧

情绪有所减弱，宏观面铜价压力有所减缓。从基本面角度来看，智利必和必拓铜矿劳动双方薪资谈判进

行时，铜矿端短期扰动持续，但 TC费用逐步回升，铜矿端扰动有所减轻；从需求端来看，绿色能源转型

提振新能源需求，但洋山铜溢价维持低位，压制国内需求；库存端来看，LME 铜保持稳定，沪铜明显去

库。短期来看，铜基本面短期扰动增强，长期来看，基本面支撑仍在。 

从技术角度来看，沪铜震荡回升，仍低于 5日均线，长期看涨趋势未变，建议短线交易者观望，长

线交易者逢低买入，以 60 日线为支撑适时止盈。 

风险点：全球疫情反复，国家调控大宗商品价格，美联储货币政策收紧。 

铝 

宏观方面，市场对政府调控大宗商品的担忧情绪仍在。从基本面角度来看，电解铝产能 “天花板”

限制和碳中和目标的持续推进，云南、广东等地区电力供应紧张，错峰生产等一系列事件对供应端产生

压力，铝供应趋紧；需求旺季，传统需求延续复苏，新能源需求快速增长；库存端来看，LME 铝小幅去

库，沪铝库存保持稳定，总体上，铝基本面支撑性良好。宏观面的消极情绪扰动性存在。 

从技术角度来看，沪铝延续震荡走势，向上接近 5日均线，长期看涨趋势不变，建议短线交易者观

望，长线交易者逢低做多，以 60 日线为止盈支撑。 

风险点：全球疫情反复，美元反弹，美联储加息，全球芯片短缺，需求或进入淡季。 
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铜 

图 1.上海保税区库存（万吨）  图 2.LME 库存（吨） 
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图 3.COMEX 库存（吨）  图 4.沪铜连三-连续 
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图 5.洋山铜溢价(元/吨)  图 6. 长江有色：铜升贴水 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 7. LME（3 个月）铜升贴水 图 8. 沪铜连三与 LME 铝比价（剔除汇率） 
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图 9. 精废铜价差（元/吨）  图 10.中国铜冶炼厂：粗炼费（美元/干吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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铝  

图 11.全国氧化铝开工率（%）  图 12.全国电解铝开工率（%） 
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图 13.铝：社会总库存（万吨）  图 14.铝下游需求（%） 
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图 15. LME 铝库存（吨）  图 16. LME 铝分地区库存（吨） 
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数据来源：Wind，我的有色网，信达期货研发

中心 
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图 17. SHFE 铝库存（吨） 图 18. LME 铝升贴水 
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图 19. 上海有色：铝锭升贴水（元/吨）  图 20. 氧化铝价格（元/吨） 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

(600)

(400)

(200)

0

200

400

600

800

A00铝锭升贴水:最小值:上海有色 期货结算价 右轴

 

 

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

氧化铝价格（连云港）
氧化铝价格（山东）
氧化铝价格（广西百色）

 

图 21. 沪铝连三与 LME 铝比价（剔除汇率）  图 22. 进口盈亏:铝（元/吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 23. 全国平均吨铝盈利（元/吨） 图 24. 各地区吨铝利润（元/吨） 
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