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信达期货聚酯早报 

2021 年 6 月 7 日 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、对需求增长乐观预期，美国非农就业人数增加，美元汇率走弱，欧佩克严守减

产协议，多因素将国际油价再次推至两年多来最高。截至 6 月 4 日收盘：7 月 WTI

涨 0.81 报 69.62 美元，涨幅 1.2%，8 月布伦特涨 0.58 报 71.89 美元，涨幅近 0.8%。

SC2107 跌 1.7 元/桶，报 443.2 元/桶。 

 2、上周五 PTA 期货震荡偏弱，现货市场买气清淡，日内 PTA 成交气氛一般，买盘

不多，个别聚酯工厂递盘，基差偏弱，局部港口报盘仍稀少，成交价格在 4650-4710。 

 

3、直纺涤短产销清淡，平均在 22%附近，部分工厂产销：20%，20%，25%，30%，0%，

10%，40% 

核心逻辑 

PTA 

PTA 自身供需看不到持续好转驱动，加工费表现为低位区间震荡。本周 PTA 加

工费回升至 600 以上再度冲高回落，当加工费回落至 300-400 时，PTA 以跟随成本

波动为主。目前，原油表现偏强，Back 结构有加深迹象，预计原油短期仍将保持偏

强格局。 

乙二醇 

本周乙二醇现实库存延续偏低。乙二醇 2109 合约供给端面临新装置投产预期，

进口货源回升预期亦较强，供需层面乙二醇远期较为悲观。近期卫星石化投产兑现，

但短期乙二醇库存累积幅度并不大，关注浙石化投产进度。预计短期偏震荡。 

短纤 

淡季下终端需求持续偏弱，短纤短期压力较大，库存阶段性累积。长期来看，

短纤自身供需结构健康，整体以逢低做多加工费为主。目前纯涤纱企业原料库存仍

未降至低位，库存还需时间消化。从历史季节性走势来看，短纤加工费扩张最佳建

仓时间点为 6-7 月。建议关注做多短纤加工费策略，0附近可建仓。 

 

操作建议 震荡格局，低吸具备安全边际 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 

 

 

 
数据来源：Wind，信达期货研发中心                     数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

 

-500

0

500

1000

TA09基差
1709 1809 1909

2009 2109 2209

元/吨

-200

0

200

TA9-1价差
1609-1701 1709-1801 1809-1901

1909-2001 2009-2101 2109-2201
元/吨

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    4 / 4                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心                     数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心                     数据来源：Wind，信达期货研发中心 

 

 

 

免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究

人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操
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-500

0

500

1000

EG09基差
1909 2009 2109

元/吨

-300

-200

-100

0

100

200

MEG9-1价差

1909-2001 2009-2101 2109-2201

元/吨

-800

-600

-400

-200

0

200

400

短纤2019基差元/吨

-300

-200

-100

0

100

200

短纤9-1价差元/吨

http://www.cindaqh.com/

