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重大事件

• 商务部召开乡村振兴工作领导小组会议再一次强调深入推进农产品上行、

工业品下行的主基调。国家发改委正在研究制定《“十四五”塑料污染治

理的行动方案》。美元兑人民币近期跌破6.4。央行调查统计司原司长盛松

成接受新华社专访时表示，人民币不具备快速升值基础。夏季来袭广东多

地企业逐步开启错峰用电。

• 美国5月综合PMI初值创12年新高，美国上周首次申请失业救济人数继续下

降创出疫情以来新低。美欧双方将暂停征收报复关税并为了解决钢铝产能

过剩把矛头指向了中国。拜登将提出6万亿美元预算方案以提振基建，为二

战以来最高水平。美国夏季驾车高峰季节开始。美国5月ADP就业数据公布，

录得增加97.8万，高于预期的65万，增幅创去年6月以来新高，5月非农数

据不及预期，但高于前值。

• 近期印度新增病例有所下降但东南亚累计确诊排名前三的马来西亚和印度

尼西亚新增确诊激增。世卫组织将中国国药集团中国生物北京生物制品研

究所研发的新冠疫苗列入“紧急使用清单”。安徽、辽宁和广东多地报告

新增新冠病毒变异株病例。市场普遍认为疫苗接种会带来原油需求增长。

• 美国能源信息署(EIA)和OPEC提高了原油需求预测。 OPEC+延续增产政策在

7月份将继续增产44.1万桶/日。伊朗副外长3日表示下一轮伊核谈判有望达

成协议。



核心提要

聚烯烃：

近期原油突破70美元，对聚烯烃价格有一定支撑作用，丙烯价格回升，国

外现货开始下跌，PP 09合约基差大幅走强。从供需方面来看，夏季来临用电

限电，但开工情况良好，下游利润持续好转，但近期正处于传统需求淡季，上

游库存持续低位，生产利润低位持续压缩震荡或对价格有所支撑，进口利润近

期有所回落降低供给。从政策方面来看，工业品将进一步下行。综上所述，预

计烯烃短期震荡，长期并不看好。

操作建议：PE 09-01合约价差按照往年走势会扩大，建议多09空01。



核心提要

PVC：

本周PVC盘面震荡回落。

空头逻辑:出口支撑减弱，内需偏弱，限电进一步影响下游开工，检修期结

束后供需存在边际转弱预期。

多头逻辑：PVC长期供需偏紧，当下社会库存仍在去化，产业链库存水平整

体偏低。

总体而言，我们仍然维持上周观点。空头逻辑以中期预期为主，多头逻辑

偏现实且有产业大逻辑支撑。本周产业链变化情况来看，去库速度有所放缓，

供需边际走弱预期有逐步兑现迹象，基差维稳。时间点上来看，由于今年夏季

限电是大概率事件，因此对需求影响的发酵程度短期暂难评估，空头预期暂无

法证伪。

操作建议：当前介入多单从时间点和价格安全边际上都不足，建议暂观望。



指标一览

指标 简评

价
格

现货 原料带动现货震荡，国外价格近期开跌

期货 本周期货冲高走低

原料 原油冲击高点，煤炭甲醇下跌，丙烷持续上涨，丙烯下跌回升

供
应

开工率 PE开工处于中位，PP开工高位震荡

产量进出口 近期装置集中投产，PP4月出口高位增长

需
求

下游开工率 PE下游开工情况尚可，PP下游开工低位震荡

下游利润 棚膜地膜BOPP利润持续上升，缠绕膜利润中位震荡

库存 上游库存低位小幅回升，中游库存中位持续震荡

利
润

生产利润 油制丙烷制利润持续压缩，其他制取方法利润低位震荡

进出口利润 进口利润近期回落，出口利润降为负值

估
值

基差 PP 09合约基差持续走强

价差 LL-PP持续回落，非标价格涨跌不一

研判 预计持续震荡，建议继续观望



PP国内外现货价格

价格：原料带动现货震荡，国外价格近期开跌

PE现货价格 PP现货价格
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价格：本周期货冲高走低

PP主力合约期货价格PE主力合约期货价格
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价格：原油冲击高点，煤炭甲醇下跌，丙烷持续上涨，丙烯下跌回升

丙烯国内外现货价格

石脑油和煤现货价格 甲醇和丙烷现货价格
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开工率：PE开工处于中位，PP开工高位震荡

PE开工率 PP开工率

线性开工率 拉丝开工率
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开工率：PE开工处于中位，PP开工高位震荡

PE国内装置停车汇总

PP国内装置停车汇总

企业名称 生产线 产能（万吨） 停车时间 产品类型 销售区域
抚顺石化 老HDPE装置 14 4月5日检修，开车时间待定 HDPE --

延长中煤二期 LDPE装置 30 5月10日检修计划检修1个月左右 LDPE --
扬子石化 HDPE装置C线 7 5月13日至6月8日检修 HDPE 华东
扬子石化 LLDPE装置 20 5月20日至6月8日检修 LLDPE 华东
神华新疆 LDPE装置 27 计划5月25日至7月15日检修 LDPE --
上海石化 HDPE装置 25 5月30日检修计划检修至6月10日 HDPE 华东
连云港石化 HDPE 40 5月30日检修计划检修至6月10日 HDPE 华东/华北
吉林石化 LLDPE装置 27.5 计划6月1日起检修50天 LLDPE --
吉林石化 HDPE装置 30 计划6月1日起检修50天 HDPE --

石化名称 涉及产能 原因 检修时间 开车时间

延长中煤榆林 二期40万吨/年 停车检修 2021年5月12日 计划6月4日
武汉石化 10万吨/年 停车检修 2021年5月24日 待定
神华新疆 45万吨/年 停车检修 2021年5月25日 计划7月15日

神华宁煤 一线20万吨/年 停车检修 2021年5月28日 计划25天
神华宁煤 二线30万吨/年 停车检修 2021年5月28日 计划25天

神华宁煤 三线20万吨/年 停车检修 2021年6月1日 计划7天
神华宁煤 四线30万吨/年 停车检修 2021年6月1日 计划7天
宁夏宝丰 一期30万吨/年 停车检修 2021年6月2日 计划7天



PE国内产量

PE进口量

PP国内产量

PP进口量

100

120

140

160

180

200

220

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018 2019 2020 2021

60

80

100

120

140

160

180

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018 2019 2020 2021

120

140

160

180

200

220

240

260

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018 2019 2020 2021

20

30

40

50

60

70

80

90

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2016 2017 2018 2019 2020 2021

产量进出口：近期装置集中投产，PP4月出口高位增长
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产量进出口：近期装置集中投产，PP4月出口高位增长



企业名称 HDPE LDPE LLDPE FDPE 计划投产时间
宁波华泰盛富聚合材料有限公司 -- -- -- 40 2021年3-4月

连云港石化 40 -- -- -- 2021年3-4月

海国龙油石化 40 -- -- -- 2021年4月

中韩石化（扩能） 30 -- -- -- 2021年6月

山东寿光鲁清石化有限公司 35 - 40 -- 2021年5-6月
浙江石化二期 30 40 -- 45 2021年6月

中石油兰州石化公司长庆乙烷制乙烯项目 40 -- -- 40 2021年6月

天津渤化化工发展有限公司 -- -- 30 -- 2021年6月

2021年二季度国内PE新增装置产能统计

2021年二季度国内PP新增装置产能统计

企业名称 产能 计划投产时间

山东鲁清石化 30 2021年Q2
中韩石化 30 2021年Q2

徐州海天石化大庆海鼎项目 20 2021年Q2

锦港石化 35 2021年Q2
青岛金能 45 2021年4月

产量进出口：近期装置集中投产，4月出口高位增长



下游开工率：PE下游开工情况尚可，PP下游开工低位震荡
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下游利润：棚膜地膜BOPP利润持续上升，缠绕膜利润中位震荡
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库存：上游库存低位小幅回升，中游库存中位持续震荡
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库存：上游库存低位小幅回升，中游库存中位持续震荡
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生产利润：油制丙烷制利润持续压缩，其他制取方法利润低位震荡
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生产利润：油制利润持续低位，其他方法近期回升
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生产利润：油制利润持续低位，其他方法近期回升

外购丙烯制PP利润 丙烷制PP利润
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进出口利润：进口利润近期回落，出口利润降为负值

PE进口利润 PP进口利润
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基差：PP 09合约基差持续走强
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价差：LL-PP持续回落，非标价格涨跌不一
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价差：LL-PP持续回落，非标价格涨跌不一
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【PVC供应】本周PVC开工回升



【PVC库存】社会库存去化至低位，上游库存环比去化



【PVC下游】需求有季节性走弱迹象



【PVC生产利润】电石回落幅度较大，本周电石法利润扩张



【PVC内外价差】外盘价格高位回落，内外价差收窄



【PVC基差价差】基差偏强



报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求
准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，
责任自负。
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