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信达期货动力煤早报 

2021 年 6 月 7 日 

报告联系人：黑色研究团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.广州市工业和信息化局 5月 10日批复的《2021年广州市有序用电方案》显示，

鉴于 2021 年全省电力供应偏紧，叠加夏季用电需求高峰及枯水期。为此，颁布有

关有序用电，工业错峰限电等具体措施。除了广东省之外，云南、陕西、四川、浙

江等地区也相继发布限电或错峰用电的通知； 

2.5月 26日，枣矿集团新安煤矿掘进工作面突发冒顶，造成 6 名矿工被困； 

3.南方五省今年用电需求旺盛，负荷快速增长。5 月 29 日，南方电网今年累计统

调发受电量同比增长 23.68%； 

4.国家市场监管总局表示将密切跟踪价格走势，加强预警分析，定期监测铁矿石、

钢铁、煤炭、原油等大宗商品价格走势，形成每周分析报告，并有针对性的实施有

效监管。 

核心逻辑 

1.现货探涨，盘面宽幅震荡。动力煤现货价格在经过一周左右的调整之后，本周再

次探涨，目前港口价格以基本接近前期高点。现货的上涨拉动基差走强， 

盘面在反弹近两周之后，于本周的最后两个交易日高位回调。但在现货重拾升势的

情况下，盘面下跌的空间不大，预期下周将震荡整理。 

2.供给增量有限，下游需求旺盛。产地库存虽有小幅回升，但港口库存并未增加。

在建党 100周年临近之际，各地煤矿安检政策预期趋严。需求方面，南方部分省份

已经开始限电，今年水电发力不足，使得火力发电的压力增大。另外，前期高煤价

使得电厂处于负利润水平，库存可用天数远低于 20 日的安全水平，后续仍有补库

需求。所以，短期内动力煤的供需格局依然以偏紧为主。 

3.港口调入增加，库存略有下降。下游拉运积极，港口库存略有下降，对现货价格

形成支撑 

操作建议 

    观点总结，政策扰动逐渐消化，驱动重回基本面。建党 100 周年临近，产地供

给短期难有大幅提升，下游需求旺盛，电厂库存偏低，供需格局偏紧。目前盘面走

势较弱，但现货上涨的拉动下，下跌空间有限。预期短期宽幅震荡，观望为主。 
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1.现货价格 
  

图.现货价格指数  图. 产地价格（周） 
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数据来源：wind、信达期货 

2.基差与月差 
  

图.动力煤基差  图.动力煤基差季节性图 
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图.ZC2201-ZC2205 月差  图.ZC2109-ZC2201月差 
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3.供给 
  

图.北方四港（不含黄骅港）铁路调入量  图.秦皇岛港铁路调入量 
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图.贸易商即时发运利润   

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

元/吨
贸易商即时发货利润

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind 信达期货 

4.需求 
  

图.北方四港（不含黄骅港）调出量  图.秦皇岛港调出量 
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图.北方四港锚地船舶数与货船比  图.北方四港预到船舶数 
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图.秦皇岛-广州和秦皇岛-上海水运价  图.OCFI海运综合指数 
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数据来源：wind、信达期货 

5.库存 
  

图.生产企业库存  图.生产企业库存季节性图 
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图.北方四港（不含黄骅港）库存  图.北方四港（不含黄骅港）总库存季节性图 
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