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信达期货铜铝早报 

2021 年 6 月 4 日 

报告联系人：有色研究团队 

  联系方式：0571-28132615 

宏 

观 

消 

息 

1. 工信部消息，为应对原材料价格过快上涨，加大重点行业产业链供需对接，原材料工业司、装备

工业 二司组织相关行业协会召开专题会议，分析重点行业运行情况，研究上下游产业合作情况及

下一步建立稳定供货关系、协同应对市场价格波动风险的工作思路。 

2. 商务部：中美经贸领域已开始正常沟通，将共同努力务实解决具体问题。 

行 

业 

消 

息 

1. 中汽协：1-5 月，汽车行业累计销量预估完成 1095.1 万辆，同比增长 37.6%；细分车型来看，乘

用车销量同比增长 40.2%，商用车销量同比增长 31.5%。 

2. 香港万得通讯社报道，美国第一季度非农单位劳动力成本终值增 1.7%，预期减 0.4%，前值减

0.3%；非农生产力终值增 5.4%，预期增 5.5%，前值增 5.4%。 

策

略

建

议 

铜 

宏观面来看，美国就业情况好转，人民币兑美元持续走低，铜价承压。从基本面角度来看，智利

必和必拓铜矿罢工继续并存在长期罢工的可能，加之智利特许权使用费提案的提出对矿商施压，铜矿

端短期扰动持续；从需求端来看，绿色能源转型提振新能源需求，但洋山铜溢价持续走低，压制国内

需求；库存端来看，LME 铜库存小幅累库，沪铜小幅去库。中长期看，铜基本面短期扰动增强，支撑

性不足。 

从技术角度来看，沪铜震荡回调，跌破 5日均线，长期看涨趋势未变，建议短线交易者观望，长

线交易者逢低买入，以 60 日线为支撑适时止盈。 

风险点：全球疫情反复，国家调控大宗商品价格，美国就业情况好转。 

铝 

宏观方面，市场对政府调控大宗商品的担忧情绪仍在。从基本面角度来看，电解铝产能 “天花

板”限制和碳中和目标的持续推进，云南、广东等地区电力供应紧张，错峰生产等一系列事件对供应

端产生压力，铝供应趋紧；房地产、汽车、家电等传统需求较好，绿色转型带来新能源需求快速增

长；库存端来看，LME 铝和沪铝库存均小幅去库，总体上，铝基本面支撑性良好。宏观面的消极情绪

与基本面的乐观趋势双方博弈。 

从技术角度来看，沪铝震荡下行，跌破 10 日均线，长期看涨趋势不变，建议短线交易者观望，长

线交易者逢低做多，以 60 日线为止盈支撑。 

风险点：全球疫情反复、美国就业情况持续好转，美联储收紧货币政策。 
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铜 

图 1.上海保税区库存（万吨）  图 2.LME 库存（吨） 
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图 3.COMEX 库存（吨）  图 4.沪铜连三-连续 
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图 5.洋山铜溢价(元/吨)  图 6. 长江有色：铜升贴水 

40

60

80

100

120

140

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2016-06 2017-06 2018-06 2019-06 2020-06 2021-06

沪铜主力: 元/吨 洋山铜溢价: 美元/吨 (右轴)

 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

升贴水：最小值 右轴 长江有色铜：平均价

 

   

 

 

 

  

 

 数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 7. LME（3 个月）铜升贴水 图 8. 沪铜连三与 LME 铝比价（剔除汇率） 
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图 9. 精废铜价差（元/吨）  图 10.中国铜冶炼厂：粗炼费（美元/干吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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铝  

图 11.全国氧化铝开工率（%）  图 12.全国电解铝开工率（%） 
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图 13.铝：社会总库存（万吨）  图 14.铝下游需求（%） 
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图 15. LME 铝库存（吨）  图 16. LME 铝分地区库存（吨） 
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 数据来源：Wind，我的有色网，信达期货研发

中心 
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图 17. SHFE 铝库存（吨） 图 18. LME 铝升贴水 
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图 19. 上海有色：铝锭升贴水（元/吨）  图 20. 氧化铝价格（元/吨） 
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图 21. 沪铝连三与 LME 铝比价（剔除汇率）  图 22. 全国平均吨铝盈利（元/吨） 
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数据来源：Wind，信达期货研发中心 
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图 23. 进口盈亏:铝（元/吨） 图 24. 各地区吨铝利润（元/吨） 
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