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信达期货 PVC 早报 

2021 年 6 月 4 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、本周国内 PVC 市场反弹震荡上行，整体价格重心上移。本周 PVC 基本面变化不

大，上游 PVC 生产企业多数保持预售，暂无销售压力，下游谨慎刚采购，市场现货

依然不多，部分贸易商预售为主。 

 

2、本周电石市场价格继续下调，但贸易出厂价与下游采购价下跌状况出现一定分

歧。电石企业出货较上周好转，库存压力逐渐减弱或是已无库存，乌海、宁夏出厂

价在下调 200 元/吨后开始维持稳定。 

 

核心逻辑 

空头逻辑:出口支撑减弱，内需偏弱，限电进一步影响下游开工，检修期结

束后供需存在边际转弱预期。 

多头逻辑：PVC 长期供需偏紧，当下社会库存仍在去化，产业链库存水平整

体偏低。 

总体而言，空头逻辑以中期预期为主，多头逻辑偏现实且有产业大逻辑支

撑。近期 PVC 盘面下跌，基差走强，兑现空头逻辑。时间点上来看，由于今年夏

季限电是大概率事件，因此对需求影响的发酵程度短期暂难评估，空头预期暂无

法证伪。 

 

操作建议 
当前介入多单从时间点和价格安全边际上都不足，建议暂观望。 
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1.生产利润 

 

 

 

数据来源：Wind，信达期货研发中心  
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2.库存 
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3.基差价差. 
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