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信达期货动力煤早报 

2021 年 5 月 14 日 

报告联系人：黑色研究团队 

联系方式：0571-28132591 

行业消息 

1.山西省发布关于做好 2021 年度煤矿雨季三防工作的通知，要求各级应急管理部

门认真开展汛前风险隐患排查整治工作； 

2.5 月 12 日，美国公布 4 月份物价指数，数据显示，美国 4 月未季调 CPI 同比升

4.2%，超过市场预期的 3.6%，创 2008 年 9月以来新高； 

3.5月 12日，人民银行发布 4月金融数据和社会融资统计数据，M2同比增 8.1%，

社融规避同比增速 11.7%，无论是 M2 还是社融增速回落速度均超市场预期。 

核心逻辑 

1.产地销售火爆，价格持续上涨。自 5月 11日起，各大现货指数停发，但各种迹

象表明现货价格依然。13日，动力煤主力合约收盘价 883元/吨（-60.8），较前

一交易日收盘价下跌 6.44%，ZC2109-ZC2201 价差 15.2元/吨（-8.2），继续在 15

元/吨上下波动； 

2.产地安全监管影响仍在，供给短期难有大幅增量。近日，安监局下发通知开展

矿山外包工程和资源整合煤矿安全生产专项整治。在煤炭供应如此紧张的局面下，

主管部门依然没有放松对安全的监管，说明安全监管趋严在未来一段时间内将是常

态。 

3.贸易商惜售，港口库存小幅增加。13日，北方四港（不含黄骅港）煤炭铁路调

入量 93.7万吨（+10.3），较前一日上升 12.35%。北方四港（不含黄骅港）调出

量 90.6万吨（+12.6），港口吞吐两旺。北方四港（不含黄骅港）锚地船舶数 64

艘（-4），较 4 月底高点仍然有一定程度的回落。目前，电厂对于高煤价存在抵触

情绪，但随着夏季火电旺季的到来，电厂仍存在补库需求，后续需关注电厂的补库

节奏。13日之后，印尼斋月过后，印尼煤进口有望增加，但增量短期内难有大幅

提升。  

操作建议 

动力煤需求火爆，近期主产地产量回升，印尼斋月临近结束，供给增加。电厂

库存处于低位，在电厂补库未来之前，动力煤价格下跌空间有限。但目前期货价格

处于历史高位，持仓量持续下降，需警惕回调风险。短期多单可逐步离场，新单不

参与，观望。 
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1.现货价格 
  

图.现货价格指数  图.现货价格季节性图 
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图. 产地价格（周）  图. 山西大同价格季节性图（周） 
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数据来源：wind 信达期货 
   

2.基差与月差 
  

图.动力煤基差  图.动力煤基差季节性图 
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图.ZC2105-ZC2109 月差  图.ZC2109-ZC2201月差 
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数据来源：wind 信达期货 

   

3.供给 
  

图.北方四港铁路调入量  图.秦皇岛港铁路调入量 
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图.贸易商即时发运利润  图.贸易商即时发运利润季节性图 
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数据来源：wind 信达期货 

   

http://www.cindaqh.com/


 黑色研究 

http://www.cindaqh.com/                                    4 / 6                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

   

4.需求 
  

图.北方四港调出量  图.秦皇岛港调出量 
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图.北方四港锚地船舶数与货船比  图.北方四港锚地船舶数季节性图 
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图.北方四港预到船舶数  图.秦皇岛-广州和秦皇岛-上海水运价 
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图.OCFI 海运综合指数  图.OCFI海运综合指数季节性图 
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数据来源：wind 信达期货 

5.库存 
  

图.生产企业库存  图.生产企业库存季节性图 
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图.北方四港库存  图.北方四港总库存季节性图 
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本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引用、

刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员

认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中
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