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信达期货甲醇早报 

2021 年 5月 12 日 

 

 

 

 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、5 月 11 日江苏地区重心上移，上午太仓少数大中单现货成交在 2615-2620 元/

吨自提；下午太仓现货商谈重心继续上移至 2640-2650 元/吨自提，午后中小单现

货成交在 2640-2650元/吨自提。2615-2650元/吨自提。 

 

2、外盘方面，今日远月到港的非伊甲醇船货参考商谈在 330-345美元/吨，远月到

港的非伊甲醇报盘在 340-345 美元/吨，低价惜售。远月到港的中东其它区域船货

参考商谈在+5-8%。 

 

核心逻辑 

在较强市场氛围下，市场炒作甲醇煤制成本支撑，甲醇价格再度逼近前高。 

甲醇自身来看，港口库存继续累库，内地春检结束后，开工明显回升，伊朗装

置重启以后，海外开工同步回升，弱预期逐渐照进现实，甲醇基本面不容乐观。 

估值层面来看，甲醇盘面推涨以后，基差明显走弱，且 MTO 利润进入亏损区

间，甲醇盘面明显高估。我们认为煤炭价格上涨对甲醇的企业供应缩减的传导并不

牢靠，价格上涨炒作成分较大。 

 

 

操作建议 逢高做空 MA2109 
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1.上下游利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究

人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操
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