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信达期货聚酯早报 

2021 年 5 月 11 日 

报告联系人：能源化工团队 

 

联系方式：0571-28132515 

行业资讯 

1、美国能源主要运输管道 Colonial 受到网络攻击而关闭，国际油价盘中大涨，然

而交易商权衡管道关闭对市场影响，油价收盘窄幅微涨。市场人士表示如果管道持

续关闭时间大于 3天，国际油价将继续上涨。截至 5月 10 日收盘：6月 WTI 涨 0.02

报 64.92 美元/桶，涨幅 0.03%。7 月布伦特涨 0.04 报 68.32 美元/桶，涨幅近

0.06%。SC2107 涨 1 报 425.4 元/桶。 

2、5 月 10 日 PTA 期货尾盘收跌，现货基差走弱明显，个别聚酯工厂递盘，贸易商

买盘为主， 5 月货源主流在 09 贴水 85-90 附近成交，几单在 09 贴水 95 成交，个

别在 09 贴水 80 附近亦有，成交价格在 4765-4865 附近。本周仓单在 09 贴水 85-

87 成交。 

 

3、5 月 10 日直纺涤短今日产销一般，平均在 38%附近，部分工厂产销：50%，50%，

30%，40%，15%，280%，20%。 

核心逻辑 

PTA 加工费低位反弹，开工有所回升，预计 5月去库斜率将明显放缓。集中检

修期结束后，PTA 面临较强累库预期，由供给阶段性改善带来的加工费反弹缺乏持

续性。 PTA 价格向上驱动主要来自成本端，PX 供需格局长期看好，加工费扩张有

望延续，原油受益于海外通胀，短期易涨难跌。看好成本推动 PTA 绝对价格上涨。 

乙二醇现实库存较低，但 2109 合约供给端面临新装置投产预期，近期在逐步

兑现中，进口货源回升预期亦较强，供需层面乙二醇远期较为悲观。本周多头氛围

较强，市场炒作煤制成本支撑，乙二醇作为液体化工波动弹性较大。但乙二醇上涨

过程中基差走弱明显，预计涨势难以持续。 

短纤表现以跟随成本为主。需求略有放量但持续性和爆发力均较差，从目前的

订单水平和下游原料库存来看，预计下游补库不具备持续性。长期来看，短纤自身

供需结构健康，即便终端脉冲式刚需补库，短纤亦不存在库存压力，整体以逢低做

多加工费为主。 

 

操作建议 
做多 TA2109;做多 PF2107 
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1.生产利润 
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2.库存 
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3.基差价差. 
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