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信达期货聚烯烃早报 

2021 年 5 月 10 日 

报告联系人：能源化工团队 

联系方式：0571-28132515 

宏观资讯 

 中共中央政治局 4月 30 日召开会议，会议强调，要精准实施宏观政策，保持

宏观政策连续性、稳定性、可持续性，不急转弯，把握好时度效，固本培元，

稳定预期，保持经济运行在合理区间。 

 芯片短缺持续拖累汽车和家电供应链，多家车企和家电企业被迫停产或减产。 

 继中、美 4月制造业 PMI 见顶回落后，美国 4月非农就业数据爆冷，失业率有

所回升，多个行业就业人数大幅减少，并且低收入人群就业率下降，以及兼职

工作者出现近一年最大跌幅等多种证据指向失业补贴政策阻碍就业复苏。 

 印度疫情继续扩散，首都新德里继续封城。泰国疫情突然爆发，曼谷市政府发

布防疫禁令，为期 14 天。日本累计新冠肺炎确诊病例超 60 万，重症病例数创

新高。世卫组织：全球新增确诊病例数连续第二周保持最高水平。 

 利比亚国家石油公司表示与利比亚新的民族团结政府解决融资纠纷后，可能会

提高石油产量。美国上周原油库存大跌，原因出口猛增。 

行业资讯 

 近期在节后原油价格大幅冲高回落的带动下，期货大幅上涨提振现货价格，但

国外价格持续下跌。 

 五一假期原油大幅冲高后回落，市场需要重新评估印度疫情对需求的影响以及

美国经济数据的爆冷影响。煤甲醇丙烯有所上涨，丙烷持续震荡。 

 中游库存偏于中位，上游低位节后累库 

 5 月部分停车检修，开工中低持续震荡 

 二季度装置集中投产，PP3 月出口巨幅上升。 

 PP 下游利润压缩，下游开工持续走低。 

 生产利润已处低位，近期仍有压缩空间。 

 进口利润回升至正，出口利润回落至负。 

 基差 PE 在 0 附近震荡企稳，PP 持续震荡下跌至负 

 09-01 震荡企稳，LL-PP 持续回落 

 LL-LD 价差回升，拉丝粉料价差为 0 

核心逻辑 

近期由于市场重新评估印度疫情的对需求的影响以及美国经济数据爆冷，原油

在节后大幅冲高后回落，而且国外方面价格持续下跌，国内方面期货大幅上涨，带

领现货有所回升。上游库存节后累库，中游库存有所上升，5 月集中新增产能增加

供应，PP 下游利润压缩开工持续走低，芯片短缺也导致汽车家电等行业对塑料的需

求暂时降低，根据往年的走势生产利润还有进一步压缩的空间，出口利润已为负值。

综上所述，预计聚烯烃节后冲高回落。 

操作建议 预计节后冲高回落，建议反弹逢高做空。 
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1.生产利润 

不同途径制 PE 利润（元/吨）  不同途径制 PP 利润（元/吨） 
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外购甲醇制 PE 利润（元/吨）  外购甲醇制 PP 利润（元/吨） 
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  数据来源：Wind 资讯、卓创资讯 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

http://www.cindaqh.com/


 能源化工研究 

http://www.cindaqh.com/                                    4 / 7                  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

2.进口利润 
  

PE 进口利润（元/吨）  PP 进口利润（元/吨） 
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  数据来源：Wind 资讯、卓创资讯 
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3.库存 
  

PE 港口库存（万吨）  PP 社会库存（千吨） 
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  数据来源：隆众资讯、卓创资讯  
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4. 基差 
  

PE 01 合约基差（元/吨）  PP 01 合约基差（元/吨） 
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  数据来源：信达期货研究发展中心 
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5. 价差 
  

PE 09-01 合约价差（元/吨）  PP 09-01 合约价差（元/吨） 
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LL-PP 现货价差（元/吨）  LL-PP 09 合约价差（元/吨） 
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  数据来源：信达期货研究发展中心 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引
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