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市场氛围推升期价，基本面不支持上涨



核心提要

本周在较强市场氛围下，市场炒作甲醇煤制成本支撑，甲醇价格再度逼近前高。
甲醇自身来看，港口库存继续累库，内地春检结束后，开工明显回升，伊朗装

置重启以后，海外开工同步回升，弱预期逐渐照进现实，甲醇基本面不容乐观。

估值层面来看，甲醇盘面推涨以后，基差明显走弱，且MTO利润进入亏损区间，
甲醇盘面明显高估。

我们认为煤炭价格上涨对甲醇的企业供应缩减的传导并不牢靠，价格上涨炒作

成分较大。
操作建议：逢高沽空MA2109



【甲醇国内现货】本周甲醇价格整体上涨



【甲醇海外现货】本周外盘甲醇相对国内偏弱



【甲醇库存】本周港口总库存继续回升，可流通库存和内陆库存亦出现库存拐点



【甲醇供应】国内外开工均出现回升态势



【甲醇需求】下游烯烃利润大幅压缩，开工维持高位



【甲醇需求】传统下游利润丰厚，但开工缺乏弹性



【甲醇基差价差】
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